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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt 8rsrapporten for 2015 for Pharma Nord Export ApS.
f\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 4. maj 2016

!

Di on
—
Eli Wallin Sven Moesgaard
direktgr direktar
Bestyrelse M
Ma Ml | Havemann Eli Wallin Sven Moesgaard -
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i Pharma Nord Export ApS

Pategning p& &rsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Pharma Nord Export ApS for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer
revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prassenta-
tion af 8rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er p8 denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 8rsregnskabet.

Vejle, den 4. maj 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

C Lene Brpdsgaard
/ tatsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Pharma Nord Export ApS
Sadelmagervej 30-32
7100 Veijle
CVR-nr.: 70 99 65 10
Hjemsted: Vejle
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
33. regnskabsar
Bestyrelse Michael Christiani Havemann, formand
Eli Waliin
Sven Moesgaard
Direktion Eli Wallin, direktgr
Sven Moesgaard, direktgr
Revision Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
Modervirksomhed PharmCo II ApS

Pharma Nord Export ApS - Arsrapport for 2015




Martinsen e Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets primeere aktivitet er via dattervirksomheder at markedsfgre og eksportere produkter
produceret af Pharma Nord ApS samt udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 2.264 t.kr. mod 1.929 t.kr. sidste &r. Det ordinere resultat efter skat
udggr 3.155 t.kr. mod 3.144 t.kr. sidste 8r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udigb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pharma Nord Export ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 8r og afleegges i danske kroner.

I henhold til 8rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Pharma Nord Export ApS og tilknyttede virksomheder indgdr i koncernregnskabet for PharmCo II
APS, Vejle, reg. nr. 25202899,

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet | resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan mé&les palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder kriterierne for selvsteendige enheder, omregnes re-
sultatopggrelserne og balanceposterne til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opsta-
et ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til ba-
lancedagens valutakurser, indregnes direkte p8 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Lejeindtzegter vedrgrende ejendomme
Lejeindteegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopggrelsen i
den periode, som lejen vedrgrer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Omkostninger vedrgrende ejendomme
Omkostninger vedrgrende ejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, skat-
ter, afgifter og andre omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtzegter og rentesmkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt rentetilleeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostnin-
ger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p8 koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 8rets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger méles ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Grunde og bygninger males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsveerdi. Malingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsasttes ejen-
dom for ejendom. Opskrivninger p& ejendomme fgres over egenkapitalen pa en reserve for
opskrivningen, tilbagefgrsler af tidligere &rs opskrivninger indregnes ligeledes i egenkapitalen.
Nedskrivninger fgres over resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesere afskrivninger baseret p8 falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 &r 50 %

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veaerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den nega-
tive indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S8fremt den regnskabs-
maessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dis-
se virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af neerveaerende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser méales til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik p& at imgdegd forventede
tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Pharma Nord Export ApS forholdsmaessigt over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méales p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selska-
bets gkonomiske ressourcer.

G=eldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 2.264.422 1.928.662
Afskrivninger af materielle anlasgsaktiver -335.000 -335.000
Driftsresultat 1.929.422 1.593.662
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.431.440 1.696.629
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 18.739 74.472
Andre finansielle indteegter 840.794 779.900

1 Andre finansielle omkostninger -235.216 -515.823
Resultat for skat 3.985.179 3.628.840
2 Skat af 8rets resultat -829.924 -484.,876
Arets resultat 3.155.255 3.143.964
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -612.029 -2.527.386
Overfgres til overfgrt resultat 3.767.284 5.671.350
Disponeret i alt 3.155.255 3.143.964
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlagsaktiver
Grunde og bygninger 33.157.920 32.495.000
Materielle anleegsaktiver i alt 33.157.920 32.495.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.621.549 8.008.222
Finansielle anlzegsaktiver i alt 12.621.549 8.008.222
Anleegsaktiveri alt 45.779.469 40.503.222
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.357.825 5.980.229
Andre tilgodehavender 30.690.006 28.001.538
Tilgodehavender i alt 32.047.831 33.981.767
Likvide beholdninger 419.819 448.231
Omseaetningsaktiver i alt 32.467.650 34.429,998
Aktiver i alt 78.247.119 74.933.220
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Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Anpartskapital 200.000 200.000
Reserve for opskrivninger 1.331.327 1.331.327
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.074.311 2.686.340
7 Overfgrt resultat 55.693.852 51.901.220
Egenkapital i alt 59.299.490 56.118.887
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 4.135.000 4.208.000
Andre hensatte forpligtelser 874.366 861.162
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 142.079 0
Hensatte forpligtelser i alt 5.151.445 5.069.162
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 9.520.379 10.068.711
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.520.379 10.068.711
Kortfristet del af langfristet geeld 548.332 545,598
Geeld til pengeinstitutter 0 2.465.130
Modtagne forudbetalinger fra kunder 33.157 32.953
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 60.000 80.619
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.401.550 370.445
Anden gaeld 232.766 181.715
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.275.805 3.676.460
Gezeldsforpligtelser i alt 13.796.184 13.745.171
Passiveri alt 78.247.119 74.933.220
9 Pantsaatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter
2015 2014
1. Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 88.588
Andre renteomkostninger 235.216 427.235
235.216 515.823
2. Skat af drets resultat
Skat af 8rets resultat moder 593.422 465.476
Arets regulering af udskudt skat -73.000 -70.000
Skatteregulering vedrgrende ejendom i Belgien 309.502 89.400
829,924 484.876
3. Materielle anlaagsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris primo 31.793.171
Tilgang 997.920
Kostpris ultimo 32.791.091
Opskrivninger primo 1.706.829
Opskrivninger ultimo 1.706.829
Afskrivninger primo 1.005.000
Arets afskrivninger 335.000
Afskrivninger ultimo 1.340.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 33.157.920
Den bogfgrte veerdi af opskrivninger fratrukket foretagne afskrivninger udggr 1.638.557
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 2.223.927 2.223.927
Tilgang 8.181.232 0
Kostpris ultimo 10.405.159 2.223.927
Opskrivninger primo 2.686.340 5.213.726
Regulering af egenkapital primo i dattervirksomheder 25.348 -51.129
Arets resultat fgr afskrivninger p& goodwill 1.444.644 1.773.875
Udbytte -2.082.021 -4.272.528
@vrige reguleringer 0 22.396
Opskrivninger ultimo 2.074.311 2.686.340
Modregnet i tilgodehavender 142.079 3.097.955
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligteiser 142.079 3.097.955
Regnskabsmaeaessig veerdi ultimo 12.621.549 8.008.222
Tilknyttede virksomheder:

' Hjemsted Ejerandel
Pharmateket ApS Danmark 100 %
PN Service ApS Danmark 100 %
Data Nordisk A/S Danmark 85 %
OY Pharma Nord AB Finland 100 %
Pharma Nord Espania SL Spanien 100 %
Pharma Nord GmbH Tyskland 100 %
P.N. Service Lda. Portugal 98 %
Pharma Nord Kft. Ungarn 2,3 %
Pharma Nord Medica GmbH Tyskland 100 %
Pharma Nord USA Inc. USA 100 %
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
5. Anpartskapital
Anpartskapital primo 200.000 200.000
200.000 200.000
Den registrerede anpartskapital pa kr. 200.000 er fordelt p&:
A-anparter 250 stk. a 100
B-anparter 350 stk. a 500
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 2.686.340 5.213.726
Resultatandel -612.029 -2.527.386
2.074.311 2.686.340
7. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo 51.901.220 46.280.999
Arets overfarte overskud eller underskud 3.767.284 5.671.350
Kursregulering af egenkapital i dattervirksomheder 25.348 -51,129
55.693.852 51.901.220
8. Geaeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Gald i alt Geeld i alt
forste &r efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Geeld til
realtkreditinstitutter 548.332 7.286.269 10.068.711 10.614.309
548.332 7.286.269 10.068.711 10.614.309
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Noter

10.

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed for mellemveerende med realkreditinstitut pd 10.068 t.kr. er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udgegr 21.638 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er givet selvskyldnerkaution for sgsterselskabet Pharma Nord ApS' engagement med
Danske Bank med t.kr. 102.405 pr. 31. december 2015.

Der er i sgsterselskabet Pharma Nord ApS realiseret et overskud p& t.kr. 54.931 for
regnskabsdret 2015 og selskabet har en egenkapital pr. 31. december 2015 pa t.kr. 84.354.

Da forventningerne til den fremtidige indtjening fortsat er positive, er der ikke foretaget
nedskrivning pé tilgodehavendet hos sgsterselskabet, ligesom den stillede kaution fortsat ikke
forventes at blive aktuel.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske
selskabsskatter ~og  kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse
over for SKAT fremgdr af administrationsselskabets drsregnskab, Pharmco II ApS 25202899.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfare,
at selskabets heeftelse udgar et stgrre belgb.
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