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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
2015 for Penol A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 31. maj 2016
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Penol A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Penol A/S for regnskabséret 1. januar 2015
- 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlaegger og udfgrer handlinger med henblik pé& at opna begreenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespragsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kresvede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrt arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overenstemmelse
med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Hartzberg+
CVR-A, 1%2
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at drive importhandel med produkter, der kan forhandles under maerket
"Penol" samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Efter ledelsens vurdering er der ikke usikkerheder ved indregning og maling af de forskellige
regnskabsposter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter er uzendret i forhold til sidste regnskabsar.

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et resultat pa kr. 546.359 og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 3.569.722.

Selskabets resultat anses for tilfredsstillende.

Forventninger til 2016
Selskabets direktion forventer et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Penol A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B - virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgorelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillssg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat
Bruttofortjeneste/ Bruttotab bestér af nettoomsaetning fratrukket vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen,
safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af rAvarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at nd arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab pa debitorer, mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger, finansielle
omkostninger samt tillzeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk national sambeskatning for koncernens
tilknyttede virksomheder. K.A.C Invest ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat overfor skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregningen af sambeskatningsbidraget mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattepligtigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt overskud.

Administrationsselskabet afregner skat med tilknyttede virksomheder. lkke-afregnede forhold
indregnes i balancen under "Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder" eller "Geeld til tilknyttede

virksomheder".
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen (fortsat)

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer tilt nominel veerdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen (fortsat)

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

/Endring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pé 22%.

Gaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.
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Resultatopgerelse for
1. januar 2015 - 31. december 2015

11

2015 2014
Note

BRUTTORESULTAT 749.827 1.317.049
1 Andre finansielle indtaegter 84.244 242.765
2 Andre finansielle omkostninger -111.415 -27.045
ORDIN/AERT RESULTAT FOR SKAT 722.656 1.532.769
3 Skat af arets resultat -176.297 -398.321
ARETS RESULTAT 546.359 1.134.448

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapital 0 0
Overfort resuitat 546.359 1.134.448
DISPONERET | ALT 546.359 1.134.448
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Note

Hortzbe rg

Balance pr. 31. december 2015
AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver:

Depositum
Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger:

Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgadehavender
Likvide beholdninger:
Likvide midler

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

12

2015 2014
179.220 174.000
179.220 174.000
125.380 589.263
125.380 589.263
131.260 331.899

5.058.114 2.965.115
365.789 44.776
5.555.163 3.341.790
103.086 271.216
5.783.629 4.202.269
5.962.849 4.376.269
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Note

Hoftzberg

Balance pr. 31. december 2015
PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

KORTFRISTEDE G/ZALDSFORPLIGTELSER
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse

Geeld il tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13

2015 2014
500.000 500.000
3.069.722 2.523.362
0 0
3.569.722 3.023.362
272.778 506.903
5.339 7.780
1.725.006 363.673
184.230 398.321
205.774 76.230
2.393.127 1.352.907
5.962.849 4.376.269
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Noter

1 ANDRE FINANSIELLE INDTAGTER

Pvrige finansielle indteegter

2 ANDRE FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renter, tilknyttede virksomheder

@ivrige finansielle omkostninger

3 SKAT AF ARETS RESULTAT
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

14

2015 2014
84.244 242.765
84.244 242.765
21630 10665
89.785 16.380

111.415 27.045
176.297 398.321
0 0
0 0
176.297 398.321
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4 EGENKAPITAL
Selskabskapital

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret

Noter

15

Forslag til

Udbetalt arets resultat:
Pr. 01.01.2015 udbytte fordeling Pr. 31.12.2015
500.000 0 0 500.000
2.523.363 0 546.359 3.069.722
0 0 0 0
3.023.363 0 546.359 3.569.722

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier & nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de sidste 5 ar.
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Noter

5 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet indgar i sambeskatning med K.A.C. Invest ApS som administrationsselskab og haefter
derfor med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

6 PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Ingen

7 NARTSTAENDE PARTER

Penol A/S naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
K.A.C Invest ApS

Ejerforhold:
Ifalge selskabets ejerbogsfortegnelse er falgende kapitalejere noteret med bestemmende
indflydelse:

K.A.C. Invest ApS
Jeergersborg Alle 92
2920 Charlottenlund
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