CHRISTENSEN e LT
KJZARULFF

TLF: 33301515
STORE KONGENSGADE 68 E-MAIL: CK@CK.DK
1264 KOBENHAVN K WEB: WWW.CK.DK

@rum A/S

Birkelundsvej 16, 2640 Hedehuser

CVR-nr. 7099 28 1
Arsrapport
1. oktober 2015 - 30. september 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 28. februar 2017.

Ann Sgholm Jgrgens
Dirigent

A member of

®NeX|a m‘m RevisorGruppen Danmark

International

Penneo dokumentnagle: 4188U-4QS536-6PHA5-MPJI1-LEVUE-O82DF



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhaengige revisors erkleeringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Balance 7
Notel 11
Anvendt regnskabspraksis 17
Resultatopggrelse 6

0747(

Penneo dokumentnagle: 4188U-4QS536-6PHA5-MPJI1-LEVUE-O82DF



Ledelsespategnin

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Grum A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og eftaspfatesdse givekoncernregnskabet

og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningeindeholder efter vorespfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, soet be
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 23. januar 2017

Direktion

Finn Sgholm Jargens

Bestyrelse

Finn Sgholm Jargens Ann Sgholm Jagrgens Britt Sgholm Jargens
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Den uafheengige revisors erklaeringe

Til aktionseren i @rum A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskab&rum A/S for regnskabsaret 1. oktober 2088 -
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel kon-
cernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsenhar ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabslhesielserhar endvidere ansvaret for den internetiain

somledelsemanser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejl
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
vision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revisiofhigageyder
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleeggiareg ud

revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregeiskabatvaentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, her@-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denng
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relesett for S
skabetsudarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hqu-
med er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke €n
konklusion om effektiviteten adelskabetsnterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ;
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samtide
samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

U-7QS36-6PHAS5-MPJI1-LEVUERD82DF
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Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafheengige revisors erklaeringe

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregngiedyett retvisende billede af koncernens og
selskabetsaktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultebeicafnens
og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 itereratss med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlied¢lsesberetningerVi har ikke foretaget ydégere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af koncernregnskabeirsgegnskabetDet er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerredelsesberetningesr i overensstemmelse mkdncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. januar 2017

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktiesels
CVR-nr.1591 56 4

Torben Laurentz Wibe
statsautoriseret revis
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Selskabsoplysninge

Selskabet

Bestyrelst

Direktion

Revision

@rum A/S
Birkelundsvej 16
2640 Hedehusene

CVR-nr.. 7099 28 17

Regnskabsz 1. oktober - 30. september
33. regnskabsar

Finn Sgholm Jgrgensen

Ann Sgholm Jgrgensen

Britt Sgholm Jgrgensen

Finn Sgholm Jgrgensen

Christensen Kjeerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Ledelsesberetnin

Koncernens veesentligste aktiviteter
Moderselskabets aktivitet bestar af minkopdraet samt aktiebesiddelse i datterselskaberne.

Koncernenes aktivitet bestar af tre aktiviteter. Udlejning af ejendomme, landbrug samt rastofudvinding.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotabudger -592t.kr. mod739 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat uddi4t.kr.
mod 2.754 t.kr. sidste ar. Arets resultat er lidt lavere end forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelsel. oktober - 30. septembe

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostning
Af- og nedskrivninger ¢
anlaegsaktive

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandel
tilknyttede virksomhed:

Andre finansielle indteegt
fra tilknyttede virksomhed

Andre finansielle indteegt

@vrige finansiell
omkostninge

Resultat for skat

Skat af arets resuli

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfart resull

Disponeret i alt

Koncerr Modervirksomhe
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
9.620.892 12.577.842 -592.255 739.464
-3.225.77. -2.996.17! -80.00( -80.00(
-3.455.61.! -3.800.59! 0 0
2.939.500 5.781.070 -672.255 659.464
0 0 1.476.86. 2.018.52
0 0 247 .81 314.86(
789.09¢ 908.37: 0 12
-2.240.59. -3.039.56! -13.22¢ -15.43:
1.488.007 3.649.883 1.039.191 2.977.432
-354.39( -896.18! 94.42¢ -223.73¢
1.133.617 2.753.698 1.133.617 2.753.698
1.133.61 2.753.69:
1.133.617 2.753.698
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Balance30. septembe

Aktiver
Koncerr Modervirksomhe
Note 2016 2015 2016 2015
Anlaegsaktiver
2 Erhvervede koncessioner,
tenter, licenser, varemeer
samt lignende rettighec 16.36" 47.45¢ 0 0
Immaterielle anlsegsaktiver i
alt 16.367 47.456 0 0
3 Grunde og bygning 103.590.32 105.525.49 0 0
4 Andre anlaeg, driftsmater
og inventa 7.923.46. 7.849.10. 0 0
Materielle anlsegsaktiver i
alt 111.513.791  113.374.603 0 0
5 Kapitalandele i tilknyttec
virksomhede 0 0 26.076.24 26.682.63
6 Andre veerdipapirer (
kapitalandel 6.667.06: 5.962.61! 0 0
Andre tilgodehavend 349.97: 630.48: 0 0
Finansielle anleegsaktiver i
alt 7.017.033 6.593.098 26.076.247 26.682.632
Anleegsaktiver i alt 118.547.191  120.015.157 26.076.247 26.682.632
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Balance30. septembe

Aktiver

Note
Omsaetningsaktiver

Fremstillede varer ¢
handelsvare¢

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg

tienesteydels:
Tilgodehavender hi

tilknyttede virksomhed:

Tilgodehavende skat h
tilknyttede virksomhed:

Andre tilgodehavend

Periodeafgreensningspos
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncerr Modervirksomhe
2016 2015 2016 2015
6.856.69- 9.387.311 1.262.041 1.388.23
6.856.694 9.387.316 1.262.040 1.388.231
2.531.39. 1.339.66 121.23: 0
0 0 12.587.61 10.956.66
0 0 609.80¢ 299.89:
1.097.99! 765.96: 516.61« 492 .42
1.171.40: 345.84: 0 0
4.800.795 2.451.471 13.835.267 11.748.979
2.073.185 370.552 0 0
13.730.674 12.209.339 15.097.307 13.137.210
132.277.865  132.224.496 41.173.554 39.819.842
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Balance30. septembe

Passive

Note
Egenkapital

Aktiekapita
8 Overfart resulte
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseaettelser til udskt
ska

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

9 Geeld til realkreditinstitutte
Deposit:
Periodeafgreensningspos
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt

Koncerr Modervirksomhe

2016 2015 2016 2015
1.000.00i! 1.000.00:! 1.000.00i! 1.000.00:!
38.482.84 37.349.22 38.482.84 37.349.22

39.482.844 38.349.227 39.482.844 38.349.227
3.974.28 4.165.63 87.00; 75.70¢
3.974.287 4.165.637 87.007 75.704
68.074.34 69.657.02 0 0
2.855.56. 2.624.79 0 0
387.09: 0 0 0
71.317.002 72.281.818 0 0
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Balance30. septembe

Note

Passive

Kortfristet del af langfristt

geelc
Geeld til pengeinstitutt

Modtagne forudbetaling
fra kunde

Leverandgrer af varer
tienesteydels:

Selskabssk.

Anden geel
Periodeafgreensningspos
Kortfristede

geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncerr Modervirksomhe
2016 2015 2016 2015
1.671.98! 1.637.16! 0 0
2.611.38 2.296.17! 370.44’ 463.76t¢
1.033.33. 102.50( 0 0
3.296.03! 5.029.49 582.60¢ 295.69:-
650.64¢ 635.45: 650.64¢ 635.45:
8.197.33! 7.727.03. 1 0
43.01( 0 0 0
17.503.732 17.427.814 1.603.703 1.394.911
88.820.734 89.709.632 1.603.703 1.394.911
132.277.865  132.224.496 41.173.554 39.819.842

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

11
12

Eventualposter
Neertstdende parter

10
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Noter

Koncerr Modervirksomhe
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Lgnninger og gag 2.770.67 2.616.71! 80.00( 80.00(
Pensione 228.61: 212.27¢ 0 0
Andre omkostninger
social sikring 24.43¢ 23.29; 0 0
Personaleomkostninge
avrigl 202.05¢ 143.88! 0 0
3.225.774 2.996.176 80.000 80.000
Gennemsnitligt ant
beskaeftigede medarbejd 7 7 0 0
2. Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, vare-
meerker samt lignende ret-
tigheder
Kostpris 1. oktober 201 157.69! 153.19¢ 0 0
Tilgang i arets lg 0 4.50( 0 0
Kostpris 30. september
2016 157.695 157.695 0 0
Af- og nedskrivninge 1.
oktober 201 -110.23¢ -79.15( 0 0
Arets nedskrivninge -31.08¢ -31.08¢ 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 2016 -141.328 -110.239 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
30. september 2016 16.367 47.456 0 0

11
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Noter

Koncerr Modervirksomhe
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

3.  Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 201 157.363.71 157.363.71 0 0
Tilgang i arets lg 271.71 0 0 0
Kostpris 30. september

2016 157.635.435 157.363.718 0 0
Af- og nedskrivninge 1.

oktober 201 -51.838.21 -49.375.01 0 0
Arets afskrivninge -2.206.88! -2.463.20! 0 0
Af- og nedskrivninger 30.

september 2016 -54.045.108 -51.838.219 0 0

Regnskabsmeessig veerdi
30. september 2016 103.590.327 105.525.499 0 0

4, Andre anleeg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober 201 14.893.43 14.972.78 34.50( 34.50(
Tilgang i arets lg 1.735.00! 70.00( 0 0
Afgang i arets lg -1.563.32! -149.34; 0 0
Kostpris 30. september

2016 15.065.110 14.893.439 34.500 34.500
Af- og nedskrivninge 1.

oktober 201 -7.044.33! -5.812.38! -34.50( -34.50(
Arets afskrivninge -1.217.641 -1.316.29: 0 0

Tilbagefarsel af af- ¢
nedskrivninger p

afheendede aktiv 1.120.32 84.34: 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 2016 -7.141.646 -7.044.335 -34.500 -34.500

Regnskabsmeessig veerdi
30. september 2016 7.923.464 7.849.104 0 0
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Noter

5.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 201
Kostpris 30. september 2016

Opskrivninge 1. oktober 201

Arets resultat far afskrivninger pa good
Udbytte

Modregnet i tilgodehavenc

Arets afskrivning p& goodw

Opskrivninger 30. september 2016

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016

| regnskabsposten indgar goodwill r

Modervirksomhe
30/9 2016 30/9 2015
30.590.00 30.590.00
30.590.000 30.590.000
-3.907.36:! -5.953.09!
2.109.01 2.650.68;
-2.500.00! 0
416.75: 27.20:
-632.15¢ -632.15¢
-4.513.753 -3.907.368

26.076.247 26.682.632

8.378.45.

9.010.60:

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Nytorv 17 A/S,
Sharmal A/S

Gradient A/S.

Sgholm Jgrgensen Ap
Hgjvang Avisgard A/S

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Egenkapital Arets resultat
6.301.73i 1.499.12.
4.017.89. 43.08(
3.115.201 817.10¢
4.262.95 166.46(

-885.81¢ -416.75:.

16.811.975 2.109.016

13
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Noter

Koncerr
30/9 2016 30/9 2015

6.  Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. oktober 201 6.026.44. 5.268.83i

Tilgang i arets lg 2.603.63! 2.028.05.

Afgang i arets lg -2.279.48. -1.270.44.

Kostpris 30. september 2016 6.350.590 6.026.445
Opskrivninge 1. oktober 201 0 518.08:

Arets opskrivninge 316.47: -477.90(

Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivnin 0 -40.18¢

Opskrivninger 30. september 2016 316.472 0

Nedskrivninge 1. oktober 201 -63.83( 0

Tilbagefarsel af tidligere ars nedskrivninger samt tilbagefar

nedskrivninger pa afheendede veerdipa 63.83( -63.83(

Nedskrivninger 30. september 2016 0 -63.830
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 6.667.062 5.962.615

Koncerr Modervirksomhe

30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

7.  Aktiekapital

Aktiekapita 1. oktobe
201t 1.000.001 1.000.00! 1.000.00! 1.000.00!

1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i |

Koncerr Modervirksomhe
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

8. Overfart resultat

Overfart resulte 1. oktobe

201k 37.349.22 34.595.52 37.349.22 34.595.52
Arets overfgrte overski
eller undersku 1.133.61 2.753.69: 1.133.61 2.753.69:

38.482.844 37.349.227 38.482.844 37.349.227
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Noter

10.

11.

Koncerr Modervirksomhe
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
Geeld til
realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutte 69.746.33 71.294.18 0 0
69.746.335 71.294.186
Heraf forfalder inden for
ar -1.671.98! -1.637.16! 0 0
68.074.349 69.657.021 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 59.211.711 61.800.437 0 0

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 69.746 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2016 udger 103.590 t.kr.

Af koncernens gvrige materielle anlsegsaktiver, hvis regnskabsmeaessige veerdi pr. 30. september 20

udgar 7.923 t.kr., skennes 7.923 t.kr. at vaere omfattet af pantsaetningen.

Koncernen har deponeret ejerpantebreve pa i alt 16.650 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld. Ejerpante

brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle anlaegsaktiver.

Moderselskabet har stillet kaution pa t.kr. 4.000 overfor pengeinstitut i relation til datterselskabet

Hgjvang Avisgard A/S’ kreditfaciliteter.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der er i koncernen stillet garanti for lejebetalinger til Kebenhavn Havnevaesen pa 2.165 t.kr.

4@536—6PHA5—MPJ/I—LEVUE—OSZDF

Penneo dokumenthagle: 4188U

Der pahviler koncernen en momsreguleringsforpligtelse ved afstaelse af ejendommene eller udlejning

gendres til ikke at vaere momspligtig.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegreeld#®t og so

risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

11.

12.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfos&aat sel
bets heeftelse udger et andet belab.

Neertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteretmodervirksomhedenfrtegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Finn Sgholm Jargensen,

Penneo dokumentnagle: 4188U-4QS536-6PHA5-MPJI1-LEVUE-O82DF
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Anvendt regnskabspraksit

Arsrapportenfor @rum A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostningeterher
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af sendisdddsegn
maessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil kitftycks -
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

®82DF

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga konce
nen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiveplagefser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommerdirsdapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabe

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden @rum A/S samt tilknyttede virksomhedefJrwori

A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden matenhar be
mende indflydelse.

Penneo dokumentnagle: 4188U-4QS536-6PHA5-MPJI1-LEVUE

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger, aktiebesiddelser, -
interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse fretadisedtids-
punktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksit

Ved kgb af nye virsorrheder aiverdes ovetagelseimetoden, hvoefter de ntilkakte virksorrheders ideti-

ficerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninggtriik-om
tureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som
led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af gosthuik: Om
tureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver og for-
pligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlsegsaktiver og
afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske brugstid. Ne-
gative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indteegt i resultatopgerelsentagetsestids-
punktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
opggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af n%t-
toaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller af-
vikling.

MPJIT-LEVUE

Ved virksomhedssammenslutninger som kab og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgtisel af ak
ver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol anvendes
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses som gennemfgart den fagrste dag i regnskabsére@ 0
der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virkz
somheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa egenkapitalen.

PHAS:

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Penneo dokumentnagle: 418

Bruttofortjenestandeholder nettoomseetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtsegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

indenaretsudgang, og safremt indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindteegter indeholder indtsegter ved udlejning af ejendomme samt opkreevede feellesomkostninger og
indregnes i resultatopgarelsen i den periode, som lejen vedrgrer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administr&tder, lo
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksit

Personaleomkostninge

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagae godt
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved seigtafiet
le og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poste

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede vir

somhedersesultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

BUE-O82DF

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregitesapgarel-
sen med den del, der kan henfgreéréitsresultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kdariesn
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomhederog de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler agertvun
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomeedsiministrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Penneo dokumentnagle: 4188U-4QS36-6PHA5-MPJI1-L

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktivel
Betallingsrettigheder

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Rettigheder afskrives li-
neaert over over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktivel

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivningerskgvnéger.
Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksit

Afskrivningsgrundaget er kospris med fridrag af evetuel forvertet resveeidi efter asluttet brugtid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes astgerOver
restveerdien aktivets regnskabsmeaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivningadrietat
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50-100 ar
Forbedringer pa ejendomme 10-25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mgtiesn salgs
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
indregnes i resultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.

b

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandeld tilknyttede virksomhed: indregnes i balancen til den forholdsmeaessige andetksiomhe-

densregnskabsmeessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksonregaskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resteren
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

%meo dokumentneagle: 4/88U—4Q§36—6PHA5—MPJ/7—LEVUE—OSZDF

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, tge#t even
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksombedehsf den negativedre

veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative in-
dre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det om-

fang, modervirksomhedemar en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomhedetsrloa-
lance.

Nettoopskrivning akapitalandela tilknyttede virksomhed: overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheds, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nserveerende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
tilknyttede virksomhed..
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Anvendt regnskabspraksit

Nyerhveivede eler nystiftede virksonheder increcnes i arregrskebet fra askafelsedidspunktet. Solte el-
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelséillafiyttede virksomhed: opgares som forskellen mellenstifelses-

summen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende koncern-
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregeetiatopga-

relsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de er-
hvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om
deringer.

082DF

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes Wagtalandele tilknyttede
virksomhederog afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrdeld af le
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og ‘
leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Deﬁ
regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggarelsazidiede til
hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed
ler aktivitet, som goodwill er knyttet til.

JIT-LEVUE

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer
aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs.

Penneo doku;@nmog/e; 4188U-4@%36-6P

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
Avlsbeholdning (fremstillede feerdigvarer) males til dagsveerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveesdettetast

under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavendel

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. £ei- ned
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imadega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksit

Periodeafgraensningsposte

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt faret vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foresltigteud
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalforsakalireg (de
tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat g
Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom%
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det 0@
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

U

-6PHA5-M

Efter sambeskatningsreglerne haefter @rum A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset ovér
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehasksioessalt”
eller "Skyldig selskabsskat”.

&o dokumentnagle: 4188U

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Pen:

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva
rer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets un-
derliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden feteteget af

ning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposte
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfalgende ar.
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apclDbwaDP2FLHaWNT+Dc8OTdeHkkepwIggLfkab4tFUoTaZOE7OVMPQg//IXwBcipyVZPyOE2Vs
lXIXaUG9s/ExoS/g5fSk9NzeZBHPmw9kFDEdUh6oXM38OuwrHvxNRGHWMqX94bmUwRA4MtRTa31l
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