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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for M. Thomsen Statt, Aalborg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 29. marts 2017

Direktion:

Vidar Plovgaard Pedersen

Bestyrelse:

Jorgen Enggaard Asger Enggaard Jens Anthon Rgjen

Anders Mejlholm Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i M. Thomsen Stott, Aalborg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for M. Thomsen Statt, Aalborg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2016 2015
tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 40.069 32.814
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 4.219 6.308
Finansielle poster, netto......................... -266 -163
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 3.954 6.145
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 3.064 4.993
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 35.898 41.589
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 13.142 15.078
Investeret kapital.......ccoevvvvviniinnnnens. 2.160 2.673
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -2.161 -2.673
Nogletal
Soliditetsgrad........c.coeveviviiiiiiiniiiieeeis 36,6 36,3
Egenkapitalforrentning...............ccocecevvneees 21,7 35,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014
tkr.

25.366
3.577
-80
3.498
2.748

23.770
12.785
1.380

1.380

53,8
21,0

2013
tkr.

22.464
4.460
145
4.606
3.437

27141
13.437
1.475

1.475

49,5
26,5

2012
tkr.

25.130
2.760
-15
2.745
2.038

23.450
12.500
799

799

53,3
17,8
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er udferelse af murer- og entreprengrvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i aret realiseret et resultat pa 3.064 tkr. Egenkapitalen udger herefter 13.142 tkr.

Da de forhold, som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne
henvises hertil.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er pa niveau med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet er ikke eksponeret for saerlige risici, ud over hvad der saedvanligvis forekommer inden for
branchen.

Miljeforhold
Selskabet straeber efter at fgre en miljgmaessig forsvarlig drift og indgar som en naturlig del i
selskabets malsatninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forventninger til fremtiden
Selskabets ordrebeholdning er tilfredsstillende. | regnskabsaret 2017 forventes en fortsat hgj aktivitet.
Selskabets omsaetning og resultat forventes i 2017 at blive tilfredsstillende.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

Note 2016
kr.

40.069.171

1 -34.487.627
-1.362.356

4.219.188

116.272
-381.808

3.953.652

2 -889.578

3 3.064.074

2015
tkr.

32.814

-25.178

-1.328

6.308

98
-261

6.145

-1.152

4.993
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii i cer e eaaeas

N'Z: e} o T o) | (=] P PPN
Vardipapirer. ... i e e e

8] Q2 [ = (S
OMSZETNINGSAKTIVER. .. ciiteiiiiiiiiiiciiiiii e ceeeenneeeees

AKTIVER. ...

PASSIVER

P\ (5] ¢= 10| - | BT PP
Overfart overskUd. ....oooviiiiiiiiii ittt ciieeeeeeaes
Forslag til udbytte...ccviiiiniiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ..cuniiiiiiiiiiiiii ittt eeeieeee e eenas

Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Andre hensaettelSer.....vvvviiiiiiiiicccc e

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiiniiann...
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvaerende arbejder..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvvvnninennn.
Selskabsskat,..ooeirreiereiiiiiii i e e
Anden @aeld...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccviiiiiiiiiiiieieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note

N o

10

11

2016
kr.

7.435.658
4.137.626
11.573.284

11.573.284
10.944.080
355.000
42.428

0
11.341.508

15.768
15.768

12.967.091

24.324.367

35.897.651

1.000.000
9.142.350
3.000.000

13.142.350

2.702.985
700.000

3.402.985

1.053.327
1.053.327

351.968
2.550.000
8.390.039
2.587.706
4.419.276

18.298.989

19.352.316

35.897.651

10

2015
tkr.

7.237
3.653
10.890
10.890
19.501
2.026
217
1.131
22.875

19
19

7.805

30.699

41.589

1.000
9.078
5.000
15.078

4.401
680

5.081

547
547

145
4.055
11.190

5.493
20.883

21.430

41.589
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2016......cceveeiiiieininnninnnnnnnns 1.000.000 9.078.276 5.000.000 15.078.276
Betalt udbytte..ccvvvniiiiiiiiiiii e -5.000.000 -5.000.000
Forslag til arets resultatdisponering...............c.evenes 64.074 3.000.000 3.064.074

Egenkapital 31. december 2016..................ceueees 1.000.000 9.142.350 3.000.000 13.142.350
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets reSULLAL. . . enen e

Arets afskrivninger tilbagefart...........ccocvvvveinennnnnn.
Tilbagefarsel af realisationsavancer...........ccccvvvuvennnn.
Skat af arets resultat tilbagefart...........ccceeveveveennnnn.n.
Regulering hensatte forpligtelser.......cccovvviviiiiiiinnen..
Betalt/modtaget selskabsskat..........ccevvvviiiinininnnen..
/Z&ndring i igangvaerende arbejder..........cccovviiiiiiinnn
/Zndring i tilgodehavender.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.................

Kgb af materielle anlaegsaktiver........cccooviiiiiiiiinnen..
Salg af materielle anlaegsaktiver.........ccovvvviviinnennnn...

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...........

Betalt udbytte i regnskabsaret.........cccveveveerenenenennnn.
Leasinggaeld, netto....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiee,

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..........
ZNDRING | LIKVIDER. ......cciiiiiiiiiiiiiiieiiieeeieeeaaees
Likvider 1. jJanuar......coceeiiiiiiiiieiieiieeeiieeeennaenns
LIKVIDER 31. DECEMBER..........c..cccovviiiiiiiiiiiiiinnnnen.

Likvider 31. december specificeres saledes:
[ ] e =] PP

LIKVIDER, INDESTAENDE .........cccooueeeeeeeeeeeeeeeennnn,

2016
kr.

3.064.074
1.362.356

0

889.578
20.000
1.131.039
166.000
8.735.499
-3.874.833
11.493.713

-2.160.570
115.000

-2.045.570

-5.000.000
714.360

-4.285.640

5.162.503

7.804.588

12.967.091

12.967.091

12.967.091

12

2015
tkr.

4.993
1.346
-18
1.152
70

344
1.722
-11.855
8.732
6.486

-2.673
18

-2.655

-2.700
691

-2.009

1.822

5.983

7.805

7.805

7.805
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
76 (2015: 59)

LN 08 QaGET 1 tuneetteeeeeineeeereeeannneeeseeesnnneeesseesnnnsassseanns
PENSIONEN. ...t e
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 2016......ceeveeirieerenneereneeeeeneeeenneerennnennns
LI 12T o T PP

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........ccceviiiiiiiiiieiiinnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr .....uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

Finansielle leasingaktiver.....couviiiiiiiiiiiiiiiiniiieineenneenen,

2016
kr.

29.977.611
2.180.848
1.327.671
1.001.497

34.487.627

2.587.706
-1.698.128

889.578

3.000.000
64.074

3.064.074

Grunde og
bygninger

7.764.935
295.000

0
8.059.935

527.923
0

96.354
624.277

7.435.658

2015
tkr.

22.200
1.598
927
453

25.178

-1.131
2.283

1.152

5.000

4.993

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

12.945.162
1.865.571
-516.140
14.294.593

9.292.106
-401.140
1.266.001
10.156.967
4.137.626

1.573.681

13

Note
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NOTER
2016 2015
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.000.000 stk. @ NOM. 1T Krui.evuerierieineineinnennennennnn, 1.000.000 1.000
1.000.000 1.000

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter samt
igangvaerende arbejder for fremmed regning.

2016 2015

kr. tkr.

Udskudt skat 1. januar 2016......cocuiiieiiiiiiiiiiiiiiiniennnennnsn 4.401.113 2.118

Reguleret i aret via resultatopgarelsen........covvvvuinininenenennns -1.698.128 2.283

Udskudt skat 31. december 2016......c.cceevveieeereeninnneeenennes 2.702.985 4.401
Andre hensaettelser

Hensaettelser med forventet forfald indenfor 1 ar.................. 400.000 380.000

Andre hensattelser omfatter hensattelser til reklamationer og garantisager, herunder 1 og 5
ars gennemgang pa udfgrte entrepriser.

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Leasingforpligtelser............... 690.935 1.405.295 351.968 0
690.935 1.405.295 351.968 0

Eventualposter mv.
Selskabet har pa statustidspunktet stillet garantier for 32.765 tkr. vedrgrende udfaert arbejde.

Selskabet har lejet en oplagsplads med et ars opsigelse. Forpligtelsen i opsigelsesperioden
udger 62 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for A. Enggaard
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

14

Note
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for enhver forpligtelse selskabet matte fa til Spar Nord Bank, har selskabet
handpantsat indestdende pa sikringskonto i pengeinstituttet. Pa statustidspunktet udger
vaerdien heraf 1.382 tkr.
Selskabet har efter status afgivet ejerpantebrev i grunde og bygninger for nom. 3.000 tkr. til
Spar Nord Bank. Vaerdien af grunde og bygninger pa statustidspunktet udger 7.436 tkr.
Selskabets gaeld til Spar Nord Bank udger pa statustidspunktet 0 kr.
Neaertstaende parter 11

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse (bestemmende ejerandel)
A. Enggaard Holding A/S, Marathonvej 5, 9230 Svenstrup J.

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. | henhold til ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart
pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for M. Thomsen Statt, Aalborg A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Selskabet er overgaet fra regnskabsklasse B til C. &Andringen har ikke medfert andringer i indregning
og maling i forhold til tidligere ar, og overgangen har saledes ikke medfert aendring i arets resultat,
egenkapital eller balancesum.

Som fglge af overgangen fra regnskabsklasse B til C er der i aret udarbejdet pengestreamsopgarelse for
indevaerende og forrige regnskabsar.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser er sammenligningstal vedrerende praksis-
andringerne ikke tilrettet for perioden 2012 - 2015.

Den anvendte regnskabspraksis er herudover uandret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for A. Enggaard Holding A/S, Marathonvej 5, 9230 Svenstrup J.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer m.v. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 77 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0-50 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, der males til barskurs.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



