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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for M. Thomsen Statt, Aalborg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 18. april 2018

Direktion:

Vidar Plovgaard Pedersen

Bestyrelse:

Jorgen Enggaard Asger Enggaard Jens Anthon Rgjen

Anders Mejlholm Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i M. Thomsen Stott, Aalborg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for M. Thomsen Statt, Aalborg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. april 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier Mads Madsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629 MNE-nr. mne41302
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HOVED- OG NGGLETAL

2017
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 29.118
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, -3.189
Finansielle poster, netto......................... -201
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. -3.390
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. -2.632
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 30.282
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 7.511
Investeret kapital.......ccoevvvvviniinnnnens. 1.022
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -1.022
Nogletal
Soliditetsgrad........c.coeveviviiiiiiiniiiieeeis 24,8
Egenkapitalforrentning...............ccocecevvneees -25,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2016
tkr.

40.071
4.221
-267
3.954
3.064

35.896
13.142
2.160

-2.161

36,6
21,7

2015
tkr.

32.814
6.308
-163
6.145
4.993

41.589
15.078
2.673

-2.673

36,3
35,8

2014
tkr.

25.366
3.577
-80
3.498
2.748

23.770
12.785
1.380

1.380

53,8
21,0

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2013
tkr.

22.464
4.460
145
4.606
3.437

27.141
13.437
1.475

1.475

49,5
26,5



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er udferelse af murer- og entreprengrvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i aret realiseret et resultat pa -2.632 tkr. Egenkapitalen udger herefter 7.511 tkr.

Arets underskud kan henfares til negativ udvikling pa fa enkeltstaende sager samt lavere aktivitet end
forventet.

Da de forhold, som er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne
henvises hertil.

Arets resultat anses for meget utilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er darligere end ledelsens forventninger som falge af fernaevnte arsager.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet er ikke eksponeret for saerlige risici, ud over hvad der sadvanligvis forekommer inden for
branchen.

Miljeforhold
Selskabet straber efter at fare en miljgmaessig forsvarlig drift og indgar som en naturlig del i
selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forventninger til fremtiden
Selskabets ordrebeholdning er tilfredsstillende. | regnskabsaret 2018 forventes en hgjere aktivitet.
Selskabets omsaetning og resultat forventes i 2018 at blive tilfredsstillende.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ..ottt

SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT

Note

2017
kr.

29.117.746

-30.899.345
-1.407.145

-3.188.744

111.962
-312.778

-3.389.560

758.010

-2.631.550

2016
tkr.

40.071

-34.488
-1.362

4.221

116
-383

3.954

-890

3.064
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

A S11e |1 oF: To) [ (=] SR PP
Vardipapirer...cou i i a e

[ 1A% (e (=] AU
OMSZETNINGSAKTIVER....coitiiiitiiiiii it iieeeineeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

AKtieKapital...oeeee i e
Overfart overskud........c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccuiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...oontiitiitiiiiieeeiereieere e eneeneeneenaaneas

Hensaettelse til udskudt skat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
Andre hensattelSer....vvviviiiiiiiiiirrr e

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiininenes

Leasingforpligtelser. ..o.uuieeeiiiiiiiiiiieiiiieiieirreneenenaees
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiin...
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvaerende arbejder..
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoevvviiennn...
Selskabsskat....o.veieiiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ceiiiiiiiiiiiinieininneeneeneeneeenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note

N o

10

11

2017
kr.

7.339.303
3.823.496
11.162.799
11.162.799
13.428.976
3.355.000
20.692
16.804.668

13.087
13.087

2.301.914

19.119.669

30.282.468

1.000.000
6.510.800
0

7.510.800

1.707.397
548.000

2.255.397

659.479
659.479

645.441
7.777.000
7.291.991

237.560
3.904.800

19.856.792

20.516.271

30.282.468

10

2016
tkr.

7.436
4.139
11.575
11.575
10.944
355

34
11.333

16
16

12.972

24.321

35.896

1.000
9.142
3.000

13.142

2.703
700

3.403

1.051
1.051

352
2.550
8.390
2.588
4.420

18.300

19.351

35.896
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2017.....ceveiniiiiininiinninnnneenns 1.000.000 9.142.350 3.000.000 13.142.350
Betalt udbytte..ccvvvniiiiiiiiiiii e -3.000.000 -3.000.000
Forslag til arets resultatdisponering...............c.evenes -2.631.550 -2.631.550

Egenkapital 31. december 2017...............covvinnes 1.000.000 6.510.800 0 7.510.800
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS TESULLAL . .o neeen ettt et

Arets afskrivninger tilbagefart..........ooeuveeiriiiiniiniiiiiieineinenenn
Tilbagefarsel af realisationsavancCer........ccovveviiiiiiiiiiiiiiinennnns
Skat af arets resultat tilbagefart........covveveveieieieeneniiiiienenenens
Regulering hensatte forpligtelser......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
Betalt/modtaget selskabsskat........cooeieiieiiiiiiiiiiiiieinnenennnenn.
/Zndring i igangvaerende arbejder........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiieaa
Zndring i tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccoiiiiiiiiiiiiiinns

Kgb af materielle anlaegsaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna,
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooovviviieiiiiiiiiiiinennenennnns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........c.ccevvvnennnn

Betalt udbytte i regnskabSaret........ccveveveeeerenenineneneneneneennen.
Leasinggaeld, Netto..ccceiiiiiiiiiiiiiiii e

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..........cccevenne.
ZENDRING | LIKVIDER.......ciitiitiitiitiitinneeeeeneeeeneanaanaanens
LiKvider 1. JanUar....occieeiiiiiiiiieii et eiiteeeiieeeeineeeannaenns

LIKVIDER 31. DECEMBER..........c.coiiiiii

Likvider 31. december specificeres saledes:

IR [a 1= S

LIKVIDER, INDESTAENDE.........ituuiiiiiniiiniiieeineeieiieeineenneenn

2017
kr.

-2.631.550
1.407.145
-177.000
-758.010
-152.000
-2.587.724
2.227.000
-2.460.480
-1.612.523
-6.745.142

-1.021.660
202.000

-819.660

-3.000.000
-100.375

-3.100.375

-10.665.177

12.967.091

2.301.914

2.301.914

2.301.914

12

2016
tkr.

3.064
1.362
890

20
1.131
166
8.740
-3.875
11.498

-2.161
115

-2.046

-5.000
715

-4.285

5.167

7.805

12.972

12.972

12.972
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
67 (2016: 74)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveveerinininenenennnns
Overfart resultat....ooeeeeeeiieiireiiiiii e reiereiereereeeanenn,

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieireieereneeeeeneerenneerennnenens
Tl AN ettt i e e e e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccovvieiiiiiiiiiiieiiinnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr .....vviiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 ............c.ccceueeell.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Finansielle leasingaktiver......ovvviiieiiiiieiiiiiiniiiiieineeenneenen.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.000.000 stk. anom. 1T Kre..oooveeeriiiiiiiiiieiiiiiinnnnn,

2017
kr.

26.874.120
2.037.352
1.223.140

764.733

30.899.345

237.578
-995.588

-758.010

0
-2.631.550

-2.631.550

Grunde og
bygninger

8.059.935
0

0
8.059.935

624.277
0

96.355
720.632

7.339.303

2017

kr.

1.000.000

1.000.000

2016
tkr.

29.978
2.180
1.328
1.002

34.488

2.588
-1.698

890

3.000
64

3.064

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

14.294.593
1.021.660
-430.000
14.886.253

10.141.967
-405.000
1.325.790
11.062.757
3.823.496
1.432.609
2016

tkr.

1.000

1.000

13

Note
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NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter samt
igangvaerende arbejder for fremmed regning.

Udskudt skat 1. januar.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeaeen 2.702.985 4.401
Reguleret i aret via resultatopgarelsen........ccvvvvrineienenennnnns -995.588 -1.698
Udskudt skat 31. december............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin... 1.707.397 2,703

Andre hensaettelser
(0 - 1 248.000 400

Andre hensattelser omfatter hensattelser til reklamationer og garantisager, herunder 1 og 5
ars gennemgang pa udfgrte entrepriser.

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld

geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar

Leasingforpligtelser................... 1.405.295 1.304.920 645.441 0
1.405.295 1.304.920 645.441 0

Eventualposter mv.
Selskabet har pa statustidspunktet stillet garantier for 37.277 tkr. vedrgrende udfaert arbejde.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk, sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den
sambeskattede koncern, for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for A. Enggaard

Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet ejerpantebrev i grunde og bygninger for nom. 3.000 tkr. til Spar Nord
Bank. Vaerdien af grunde og bygninger pa statustidspunktet udger 7.339 tkr.

Selskabets gaeld til Spar Nord Bank udger pa statustidspunktet 0 kr.

14

Note

10



|IBDO ®

NOTER

Note

Neertstaende parter 11
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse (bestemmende ejerandel)
A. Enggaard Holding A/S, Marathonvej 5, 9230 Svenstrup J.

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. | henhold til ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfaort
pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for M. Thomsen Statt, Aalborg A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Selskabet indgar i koncernregnskabet for A. Enggaard Holding A/S, Marathonvej 5, 9230 Svenstrup J.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 77 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0-50 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obli-
gationer, der males til barskurs.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt udskudt skat.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



