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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2019 -
31. marts 2020 for Vallg Stift.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 2019/20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Vallg, den 17. juni 2020

Direktion

Seren Boas
Stiftsforvalter

Bestyrelse

Christian Castenskiold Jorgen Bardenfleth Gregers Wedell-Wedellsborg
formand (kurator)

Anne Sophie Scavenius
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Vallg Stift og fondsmyndigheden

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséaret 1. april 2019 - 31.
marts 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Vallg Stift for regnskabséret 1. april 2019 - 31. marts 2020, der omfatter
resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte driften; at
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Den uafhangige revisors revisionspategning

oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 17. juni 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen
statsautoriseret revisor
mnei0677
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Generelle oplysninger om fonden

Fonden

Bestyrelse

Direktion
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Ledelsesberetning

Fondens formal

Erhvervsmassige formal

Vallg Stifts erhvervsmaessige formal er at drive og udvikle stiftets aktiver séledes, at stiftet pa savel kort
som langt sigt sikres den ngdvendige skonomi til at kunne opfylde stiftets ikke-erhvervsmaessige formal.

Stiftet driver erhvervsvirksomhed inden for folgende omrader: Udlejning, landbrug, hegnseri, skovbrug
samt campingplads.

Ikke-erhvervsmaessige formal

Vallg Stifts oprindelige og primaere formal er at understotte de i stiftet indskrevne, adelige frekener. Med
endringerne i fundatsen i 1976 fik stiftet tilfojet et sekundaert formal; at statte og fremme almenvelgaren-
de og almennyttige aktiviteter.

Udvikling i dret

Fondens resultatopggrelse for 2019/20 udviser et overskud pa DKK 14.373.094, og fondens balance pr. 31.
marts 2020 udviser en egenkapital pd DKK 295.275.159.

Uddelinger

Der er i drets lgb uddelt DKK 1.093.495 (2018/19: DKK 1.027.219), der efter fondens formal er fordelt
séledes pa hovedkategorier:

2019/20 2018/19
T.DKK T.DKK
Vallg Prisen 183 150
Historiske relationer 290 381
Land- og skovbrug 25 70
Lokale uddelinger 595 426
Uddelinger i alt 1.093 1.027
Der er i aret henlagt falgende til uddelingsrammen 1.093 1.027
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for god fondsledelse

Bestyrelsen for Vallg Stift har forholdt sig til Komitéen for god Fondsledelses anbefalinger om god fondsle-

delse.

Vallg Stift tilslutter sig anbefalingerne ud fra et gnske om at udgve god fondsledelse gennem principper,
som sikrer storst mulig &benhed og transparens og imgdekommer derfor alle de anbefalinger, der er rele-

vante for fonden og forklarer, hvorfor enkelte anbefalinger ikke folges.

I det folgende har bestyrelsen kommenteret pa de enkelte anbefalinger fra Komitéen for god Fondsle-
delse.

Anbefaling

Fonden
folger

Fonden folger ikke
Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for ekstern kom-
munikation, herunder hvem, der kan, og skal udtale sig til offentligheden
pa den erhvervsdrivende fonds vegne, og om hvilke forhold. Retnings-
linjerne skal imgdekomme behovet for abenhed og interessenternes behov
og mulighed for at opna relevant opdateret information om fondens
forhold.

Ja

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervs-
drivende fonds virke i overensstemmelse med fondens formal og interes-
ser mindst en gang arligt tager stilling til fondens overordnede strategi og

uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtaegten.

Ja

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og
leder bestyrelsesmgderne med henblik pa at sikre et effektivt bestyrelses-
arbejde og skabe de bedst mulige forudsaetninger for bestyrelsesmedlem-

mernes arbejde enkeltvis og samlet.

Ja

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over formandshvervet — und-

tagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om at udfere saerlige drifts-

Ja
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Ledelsesberetning

Anbefaling

Fonden
folger

Fonden folger ikke
Fonden forklarer

opgaver for den erhvervsdrivende fond, bgr der foreligge en bestyrelses-
beslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhaengige overordnede
ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig arbejdsdeling
mellem formanden, naestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel

direktion.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen Igbende vurderer og fastlaegger, hvilke
kompetencer bestyrelsen skal rade over for bedst muligt at kunne udfere

de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Ja

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpeg-
ningsret i vedteegten sikrer en struktureret, grundig og gennemskuelig

proces for udvaelgelse og indstilling af kandidater til bestyrelsen.

Ja

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af
deres personlige egenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrel-
sens samlede kompetencer, samt at der ved sammensaetning og
indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til behovet for
fornyelse — sammenholdt med behovet for kontinuitet — og til behovet for
mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og

kan.

Ja

pwc

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervs-
drivende fonds eventuelle hjemmeside, redeggres for sammensaetningen
af bestyrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at der gives falgende

oplysninger om hvert af bestyrelsens medlemmer:

e den pagaldendes navn og stilling,

e den pageeldendes alder og ken,

e dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af medlemmet har

fundet sted, og udlgb af den aktuelle valgperiode,

o medlemmets eventuelle szerlige kompetencer,

e den pageldendes gvrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner,
bestyrelser og tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg, i danske og uden-
landske fonde, virksomheder, institutioner samt kraevende organisa-

Ja




Ledelsesberetning
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Anbefaling Fonden Fonden folger ikke
folger Fonden forklarer

tionsopgaver,

e hvilke medlemmer, der er udpeget af myndigheder/tilskudsyder m.v.,
og

e« om medlemmet anses for uafhaengigt.

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den er- Ja

hvervsdrivende fond ikke samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller

direktionen i fondens dattervirksomhed(-er), medmindre der er tale om et

helejet egentligt holdingselskab.

2.4 Uaftheengighed

2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er Ja

uafhaengige.

Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer) af op til fire
medlemmer, bgr mindst ét medlem veere uafhaengigt. Bestar bestyrelsen
af mellem fem til otte medlemmer, bagr mindst to medlemmer veere uafhaen-
gige. Bestar bestyrelsen af ni til elleve medlemmer, bar mindst tre medlem-

mer vaere uafheengige og sa fremdeles.

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhaeng ikke for uatheaengig,

hvis den pagaeldende:

e er, ellerinden for de seneste tre ar har vaeret, medlem af direktionen
eller ledende medarbejder i fonden eller en vaesentlig
dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden,

e inden for de seneste fem ar har modtaget sterre vederlag, herunder
uddelinger eller andre ydelser, fra fonden/koncernen eller en dattervirk-
somhed eller associeret virksomhed til fonden i anden egenskab end
som medlem af fondens bestyrelse eller direktion,

e inden for det seneste ar har haft en vaesentlig forretningsrelation
(f.eks. personlig eller indirekte som partner eller ansat, aktionaer,
kunde, leverandgr eller ledelsesmedlem i selskaber med tilsvarende
forbindelse) med fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller
associeret virksomhed til fonden,

e er, ellerinden for de seneste tre ar har veeret, ansat eller partner hos
ekstern revisor,
e har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direktion i mere end 12

ar,

e erineer familie med eller pa anden made star personer, som ikke
betragtes som uafheengige, seerligt neer,




Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden Fonden folger ikke
folger Fonden forklarer
o er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fonden har til formal at yde
stette til disses familie eller andre, som star disse seerligt neer, eller
e erledelsesmedlem i en organisation, en anden fond eller lignende, der
modtager eller gentagne gange inden for de seneste fem ar har modta-
get vaesentlige donationer fra fonden.
2.5 Udpegningsperiode
2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges | henhold til Fundatsen er
for en periode pa to ar, og maksimalt for en periode pa fire ar. udpegningsperioden ikke
tidsbegreenset, men alene
begreenset af en aldersgreense
pa 70 ar. Det folger af
Fundatsen, at der skal sikres en
hgj anciennitet, og dermed
kontinuitet blandt medlemmerne
af bestyrelsen.
2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastsaettes en Ja
aldersgraense, som offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fondens
hjemmeside.
2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen
2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, Ja
hvor bestyrelsen, formanden og de individuelle medlemmers bidrag og
resultater arligt evalueres, og at resultatet draftes i bestyrelsen.
2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel Ja
direktions og/eller administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte
klare kriterier.
3. Ledelsens vederlag
3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende Ja

fonde aflennes med et fast vederlag, samt at medlemmer af en eventuel
direktion aflennes med et fast vederlag, eventuelt kombineret med bonus,
der ikke ber vaere afhaengig af regnskabsmaessige resultater. Vederlaget

ber afspejle det arbejde og ansvar, der fglger af hvervet.

pwc
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden Fonden folger ikke
folger Fonden forklarer
3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samle- Da direktionen er en
de vederlag, hvert medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modta- enkeltmandsdirektion, oplyses
ger fra den erhvervsdrivende fond og fra andre virksomheder i koncernen. direktionens og bestyrelsens
Endvidere bgr der oplyses om eventuelle andre vederlag som bestyrelses- vederlag ikke pa personniveau.
medlemmer, bortset fra medarbejderrepraesentanter i bestyrelsen, modta- Vedrgrende aflgnning af
ger for varetagelsen af opgaver for fonden, dattervirksomheder af fonden bestyrelse og stiftsforvalter
eller tilknyttede virksomheder til fonden. henvises til note 1.

Oplysninger om bestyrelsens medlemmer jf. anbefaling 2.3.4 og 2.4.1

Christian Castenskiold

Formand for bestyrelsen - kurator ved Vallg Stift.

Kammerherre, hofjeegermester, agrarskonom, medlem af en rackke bestyrelser og ejer af Horbygaard Gods.
Christian Castenskiold (fedt 1966) har veeret medlem af Vallg Stifts bestyrelse siden april 2006, formand
for Vallg Stifts bestyrelse siden maj 2013 og bestyrelsesmedlem i Vallg @ko ApS siden maj 2013.

Serlige kompetencer: Ledelse og drift af jordbrugsvirksomheder, samarbejdsorganisation inden for
jordbrug samt professionelle medlemsorganisationer, ledelseserfaring pa direktions- og bestyrelsesniveau.
Christian Castenskiold anses ikke for at veere uafheengig, idet han har veeret medlem af stiftets bestyrelse i
mere end 12 ar.

Jorgen Bardenfleth

Bestyrelsesmedlem ved Vallg Stift.

Bestyrelsesformand, civilingenior, MBA (UCLA Anderson), aktiv bestyrelsesformand og besty-
relsesmedlem i flere internationale virksomheder og fonde, thv. administrerende direktor for Microsoft
Danmark samt strategi direkter i Microsoft International.

Jorgen Bardenfleth (fedt 1955) har vaeret medlem af Vallg Stifts bestyrelse siden april 2008.

Saerlige kompetencer: Udvikling gennem udnyttelse af ny teknologi, kommunikations og IT lgsninger, salg,
marketing og partnersamarbejde, ledelseserfaring pa direktions- og bestyrelsesniveau samt specifik
ledelseserfaring fra udviklingsvirksomheder. Jorgen Bardenfleth anses for at veere uafhaengig.

Gregers Wedell-Wedellsborg

Bestyrelsesmedlem ved Vallg Stift.

Administrerende direkter i Matas A/S, baron, cand. scient. pol., MPA (Harvard) samt bestyrelsesmedlem i
flere virksomheder og fonde.

Gregers Wedell-Wedellsborg (fadt 1972) har veret medlem af Vallg Stifts bestyrelse siden maj 2013.
Saerlige kompetencer: Kommerciel detailhandel i international keede, udvikling og ledelse af net-baserede
handelsvirksomheder, informations- og kommunikationsvirksomhed (trykte og digitale medier),
ledelseserfaring pé direktions- og bestyrelsesniveau. Gregers Wedell-Wedellsborg anses for at vaere

_
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uathangig.

Anne Sophie Scavenius

Bestyrelsesmedlem ved Vallg Stift.

Partner og bestyrelsesmedlem i kommunikationsbureauet Mannov A/S, cand. merc. (kom.)

Anne Sophie Scavenius (fadt 1985) har vaeret medlem af Vallg Stifts bestyrelse siden oktober 2018.
Sarlige kompetencer: Strategisk kommunikation og corporate branding, pressehandtering, marketing,
relationsopbygning, digitale medier, filantropi og fondskommunikation. Anne Sophie Scavenius anses for
at veere uathengig.

Redeggorelse for uddelingspolitik

Vallg Stifts uddelinger er opdelt i fire kategorier. Kategorierne er ikke ligestillede og sterrelsen af ka-
tegoriernes uddelingsbelgb varierer og veegtes forskelligt. De nevnes her uden rangordning:

Vallo Prisen:

Vallg Prisen uddeles til et sarligt formal. Kriterier til udvelgelse er kvinders veerdighed, fremme af
kvinders forhold, serlig uegennyttig indsats og rollemodeller for kvinder. Vallg Prisen kan ikke soges.

Historiske relationer:

Kvinders veerdighed og dansk adel har veret centrale temaer i Vallg Stifts virke siden stiftets etablering i
1738, og er det fortsat. Herunder, det af fundatsen givne, oprindelige formaél, uddeling til de indskrevne
damer. I uddelingen arbejdes med at skabe rammer, hvor kvinders uddannelse og dannelse forer til
serlige indsatser for at lofte kvinder, der har szrlige talenter, men ikke har muligheden for at opdyrke sit
fulde potentiale selv.

Land- og skovbrug:

Vallg Stift statter formal, der handler om langsigtet sikring og forbedring af driftsskonomien i dansk land-
og skovbrug.

Lokale uddelinger:

Med tanke pa Valles historiske betydning for, og andel af, det lokale samfund, uddeles legatportioner til
velgorende formal i Vallgs naere omréde. Heriblandt er vedligehold og pasning af Slotsparken med adgang
for offentligheden.
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Ledelsesberetning

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned", far stor betydning for verdensgkonomien.

Eftersom stiftets veesentligste erhvervsaktiviteter er landbrug, skovbrug og udlejning, sa forventer Vallg
Stift kun en begreaenset pavirkning af stiftets samlede gkonomi. Campingpladsens driftsgkonomi forventes
dog pavirket i middelsveer grad.

Et projekt med istandsattelse af sandstensdekorationer pa Vallg Slot igangsaettes i 2020/21, og det
forventes at lgbe over en periode pa flere ar. Projektet vil pavirke regnskabsresultatet de kommende ar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. april - 31. marts

Note 2019/20 2018/19
DKK DKK

Bruttofortjeneste 37.011.382 28.727.080
Personaleomkostninger 1 -16.356.347 -15.033.121
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -3.604.667 -4.016.559
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 291.890 -172.970
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.640.781 388.000
Resultat for finansielle poster 18.983.039 9.892.430
Finansielle indteegter 2 337.271 530.489
Finansielle omkostninger -804.688 -118.398
Resultat for skat 18.515.622 10.304.521
Skat af arets resultat 3 -4.142.528 -2.644.820
Arets resultat 14.373.094 7.659.701
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Udmgntede uddelinger 1.093.495 1.027.219
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.932.671 215.029
Overfort resultat 11.346.928 6.417.453

14.373.094 7.659.701
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Balance 31. marts

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Fondsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019

DKK DKK
219.928.434 222.667.336
4.750.305 4.406.962
10.988.405 249.743
235.667.144 227.324.041
4 3.719.055 3.427.165
5 4.637.406 2.570.314
4.875.000 7.150.000
1.128.886 970.500
3.979.471 6.434.166
18.339.818 20.552.145
254.006.962 247.876.186
6.859.389 7.134.772
6.271.867 3.726.556
1.146.424 25.388
747.676 229.915
445.000 365.000
1.368.866 1.325.877
9.979.833 5.672.736
57.890.436 48.142.755
74.729.658 60.950.263
328.736.620 308.826.449
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Balance 31. marts

Passiver

Grundkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Uddelingsrammen
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Fondsskat

Deposita

Anden geeld

Skyldige uddelinger
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

2020 2019

DKK DKK
66.900.000 66.900.000
4.061.650 2.128.979
4.629.810 4.629.810
219.683.699 208.336.770
295.275.159 281.995.559
10.926.773 10.239.477
10.926.773 10.239.477
261.700 0
261.700 0
3.951.369 2.053.869
199.438 51.485
201.802 237.754
9.052.655 7.372.519
4.685.963 2.661.355
79.167 107.873
4.102.594 4.106.558
22.272.988 16.591.413
22.534.688 16.591.413
328.736.620 308.826.449
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Egenkapitalopgorelse

2019/20
Egenkapital 1. april
Udmgntede uddelinger

Arets resultat

Egenkapital 31. marts

2018/19
Egenkapital 1. april
Udmeantede uddelinger

Arets resultat

Egenkapital 31. marts

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre veerdis Uddelings- Overfort
Grundkapital metode rammen resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
66.900.000 2.128.979 4.629.810  208.336.771  281.995.560
0 0 -1.093.495 0 -1.093.495
0 1.932.671 1.093.495 11.346.928 14.373.094
66.900.000 4.061.650 4.629.810  219.683.699 295.275.159
66.900.000 1.913.950 4.629.810  201.919.317  275.363.077
0 0 -1.027.219 0 -1.027.219
0 215.029 1.027.219 6.417.453 7.659.701
66.900.000 2.128.979 4.629.810  208.336.770  281.995.559
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Noter til arsregnskabet

pwe

2019/20 2018/19
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 14.904.003 13.687.808
Pensioner 1.393.291 1.286.411
Andre omkostninger til social sikring 59.053 58.902
16.356.347 15.033.121
Det samlede vederlag mw. til stiftsforvalter og bestyrelse 2.312.409 2.221.736
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 26 26
Stiftsforvalter og bestyrelse modtager ikke vederlag fra gvrige koncernselskaber
Finansielle indtaegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver 108.888 222.864
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 185.532 231.532
Renteindtaegter associerede virksomheder 38.820 38.820
Andre finansielle indtaegter 4.031 37.273
337.271 530.489
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 3.455.232 2.325.994
Arets udskudte skat 687.296 318.826
4.142.528 2.644.820
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Noter til arsregnskabet

pwe

2020 2019

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. april 2.580.000 80.000
Tilgang i arets lgb 0 2.500.000
Kostpris 31. marts 2.580.000 2.580.000
Veerdireguleringer 1. april 847.165 1.020.135
Arets resultat 291.890 -172.970
Veerdireguleringer 31. marts 1.139.055 847.165
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 3.719.055 3.427.165
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
Vallg @ko ApS Stevns 80.000 100%
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Noter til arsregnskabet

pwe

2020 2019
DKK DKK

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. april 1.288.500 1.288.500
Tilgang i arets lgb 426.311 0
Kostpris 31. marts 1.714.811 1.288.500
Veerdireguleringer 1. april 1.281.814 893.815
Arets resultat 1.640.781 387.999
Veerdireguleringer 31. marts 2.922.595 1.281.814
Regnskabsmassig vardi 31. marts 4.637.406 2.570.314
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
Dansk Landbrugs Management A/S Vallg 2.500.000 58,16%
Dansk Landbrugs Share Farming A/S Vallg 500.000 58,16%

2020 2019

DKK DKK
Skyldige uddelinger
Skyldige uddelinger 1. april 107.873 120.000
Arets udmgntede uddelinger 337.825 383.772
Bortfaldne uddelinger -10.000 0
Udbetalte uddelinger, udmeantet tidligere ar -81.206 -41.666
Udbetalte uddelinger, udmgntet i aret -275.325 -354.233
Skyldige uddelinger 31. marts 79.167 107.873

20



Noter til arsregnskabet

-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualaktiver

Stiftet har modtaget tilsagn om tilskud pa op til kr. 3.500.000 til afformning af udvendige sandstensdekorationer
pa Vallg Slot. Arbejdet vil blive udfert i Igbet af de kommende regnskabsar.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. marts 2020.

8 Nertstaende parter

Fonden har i arets lgb gennemfart forskellige transaktioner med nzerstdende parter. Alle transaktioner er
indgaet pa markedsvilkar.

Dattervirksomhed Vallg @ko ApS:

Lejeindtaegter, administration og gvrige indtaegter i alt kr. 3.016.276
Finansielle indtaegter kr. 185.532

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31. marts 2020 kr. 1.146.424
Anfordringslan 31. marts 2020 kr. 4.875.000

Nedbringelse af geeld pa anfordringslan kr. 2.275.000

Arets udlzeg kr. 94.324

Associeret virksomhed Dansk Landbrugs Management A/S:
Maskinstationsudagifter, lejeindteegter og administration, netto i alt kr. 5.306.937
Finansielle indtaegter kr. 38.820

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31. marts 2020, netto kr. 199.438
Ansvarligt 1&n ydet i arets lgb kr. 158.386

Ansvarligt lan 31. marts 2020 kr. 1.128.886

Bestyrelsesmedlemmer, lejeindteegter:
Jorgen Bardenfleth kr. 8.728

Dekanesse Marianne Bardenfleth beboer en lejlighed péa Vallg Slot.
Herudover har der ikke i arets lgb - bortset fra nomalt ledelsesvederlag - vaeret gennemfgrt transaktioner med

bestyrelse, direktion, ledende medarbejdre, tilknyttede virksomheder eller andre neertstaende parter, ligesom
der ikke pa balancetidspunktet er mellemveerende med parterne.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vallg Stift for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved salg af land- og skovbrugsprodukter indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Leje- og forpagtningsindtagter periodiseres og indtagtfares for en periode svarende til regnskabséret.

_i
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt fondens administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og andre driftsindteegter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til fondens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
lan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Ejendomme anskaffet far 1. april 1985 indgar i anskaffelsesveerdien med den skattemaessige kontante
ejendomsvaerdi pr. 1. april 1984.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-50 ar
Inventar og maskiner 3-20 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmessige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veardi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Biologiske aktiver, der primeert omfatter hgstede afgrader og skovet tre til videresalg, males til dagsveerdi.
Efterfolgende males fremstillede faerdigvarer til kostpris, hvilket svarer til dagsveerdien pa tidspunktet,
hvor varerne ligger klar til salg efter torring og rensning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende blandt andet forsikringspramier mv.

Egenkapital

Fondens bundne egenkapital bestar dels af oprindelig grundkapital inklusive efterfalgende forhgjelser
samt konsolidering af fondsformuen i henhold til fundatsen.

Fondens disponible kapital bestar af henleggelser til senere uddeling samt overfert resultat i henhold til re-
sultatdisponeringen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser, herunder skattemaessige hensaettelser til senere uddelinger.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Uddelinger

Udbetalte uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen fragar
egenkapitalen via resultatdisponeringen.

Skyldige uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne pa balancedagen og kundgjort over-
for modtager, men som ikke er udbetalt pd balancedagen fragar egenkapitalen via resultatdisponeringen og
indregnes som en geeldsforpligtelse.

Uddelingsrammen

P& bestyrelsesmadet, hvor godkendelse af arsregnskabet sker, beslutter bestyrelsen en belgbsramme, som
forventes uddelt. Dette belgb overfares fra de frie reserver til uddelingsrammen. I takt med, at uddelinger-
ne bliver kundgjort over for modtager, udbetales belgbene, eller de overfares til geld eller undtagelsesvis
til hensattelser vedrgrende uddelinger.

Henseattelser vedrorende uddelinger

For uddelinger, som er meddelt modtager, og som er betinget af én eller flere begivenheders opfyldelse hos
modtager, kan forpligtelsen veere usikker med hensyn til belgbsstarrelse eller forfaldstidspunkt. Disse
poster indregnes i henszttelser vedrerende uddelinger.
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