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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016
for Delargo ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 30/08/2016

Direktion

Svend Rolf Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei DELARGO ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DELARGO ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015
- 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsoven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 30/08/2016

Morten Jargensen

statsaut. revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedformad er investering og finansiering.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for perioden 1. maj 2015 - 30. april 2016 er et underskud pa tkr. 887,1 mod et overskud
patkr. 425,9 i 2014/15.

Arets resultat er vassentligt pavirket af den turbulens, der har vaaret pa de globale aktiemarkeder i 2016.
Resultatet er ikke tilfredsstillende.

Grundet indevaarende og de foregdende ars betydelige uro pa de finansielle markeder, har selskabet som
falge af vaaditab pa aktiebeholdningen tabt anpartskapitalen. Selskabets ledelse forventer, at
anpartskapitalen kan retableres over de kommende & pa baggrund af den nuvaarende beholdning af
vaadipapirer.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Det skal oplyses, at der efter regnskabsarets afslutning ikke er indtruffet begivenheder af afgerende
betydning for bedemmelse af naarvaarende regnskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Sel skabets hovedaktivitet er investering i aktier og obligationer. Selskabet har valgt at anvende
arsregnskabslovens § 38 - saaregelen for selskaber med hovedaktivitet indenfor investering.

For at opfylde hovedkravet i lovens § 11 har selskabet valgt at fravige den skematiske form for
resultatopgerel se.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregulering af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der males til dagsveadi. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna periodens indtjening og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af aendrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaaet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta samt val utaterminsforretninger omregnes ved farste indregning til
transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
afregningskursen, indregnes i resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd, valutaterminsforretninger og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnestil
balancedagens officielle valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaggter eller omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsvaadi. Zndringer i dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaadien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnesii
resultatopgerel sen sammen med eventuelle aandringer i dagsvaadien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtel se. Positive og negative dagsvaadier af afledte finansielle instrumenter indgar som henholdsvis
andre tilgodehavender og anden gadd.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingel serne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aandringer i dagsvaadi i resultatopgarel sen |gbende. Positive og negative
dagsvaadier af afledte finansielle instrumenter indgar som henholdsvis andre tilgodehavender og anden
gadd.
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Resultatopger else

Finansielle indtaggter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, dividender, kursgevinster og -tab vedragrende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, regulering til dagsveardi af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaay og godtgarel se under a conto skatteordningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger afholdt til administration af sel skabet.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af den aktuelle skat og forskydning i &rets udskudte skat, indregnes i

resultat-opgarel sen med den del, der kan henferes til drets resultat direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares il posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlasgsaktiver
Andre vaadipapirer
Andre vaadipapirer, der malestil dagsveadi, bestdr af barsnoterede aktier.

Alle kab og salg af veardipapirer indregnes pa handel sdagen, hvilket vil sige den dag, hvor selskabet
forpligter sig til at kabe eller ssdge aktivet.

Tilgodehavender
Tilgodehavende vedrarende udbytter males til dagsvaardi, hvilket i al vaesentlighed svarer til nominel vaadi.

@vrige tilgodehavender malestil amortiseret veardi med fradrag for nedskrivning til en lavere
nettorealisationsvaardi, hvilket i al vassentlighed svarer til nominel vaardi.

Sel skabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalt a conto
skat.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemasssige vaardier af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnesi den udstragkning, det er sandsynligt, at der vil opsta en fremtidig positiv
skattepligtig indkomst, som de midlertidige forskelle kan modregnesi. Der indregnes ikke fuld udskudt skat
af tab pa aktiebeholdningen.

Udskudte indkomstskatter opgarestil den vedtagne skattesats.
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Gadd til kreditinstitutter:

Lan hos kreditinstitutter males til dagsvaardi. Dagsvaardien opgeres som nutidsveardien ved diskontering af
de fremtidige betalingsstremme. Lan med |gbetid under 12 maneder malestil nominel vaadi.

Anden gadd

@vrige gaddsforpligtel ser malestil dagsvaardi, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. maj 2015 - 30. apr 2016

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat .........cccoceeeeeeeennn.

Resultat af ordinaer primaer drift

Dagsvagdiregulering af andre investeringsaktiver ..........cccccceeueee.

Andre finansielle indtasgter
@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat
Skat af aretsresultat ...................

Aretsresultat ....ocooooveeveveeerennn,

Fordag til resultatdisponering

Overfart resultat .......oovvvvvvveeen.n.

Note 2015/16
kr.
-29.932

-29.932

-29.932

-1.428.502
1 851.779
2 -113.152

-719.807
3 -167.287
-887.094

-887.094
-887.094
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2014/15
kr.
-26.070

-26.070

-26.070

818.227
584.429
-767.840

608.746
-182.862
425.884

425.884
425.884
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Balance 30. april 2016

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt .................

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat ..................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

AKtiver i alt ..o

Note 2015/16
kr.
5.008.130

4 5.008.130

5.008.130

263.711
13.552
15.339

292.602
30.241
322.843

5.330.973

Side 12 af 17

2014/15
kr.
6.047.902

6.047.902

6.047.902

418.186
10.842
15.802

444.830
54.901
499.731

6.547.633
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Balance 30. april 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

Gadd til kreditinstitutter i @Vrigt ..o,
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagereog ledelse .......ccovveveeieeieicicicee,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooveevvceviecceveeee,

Gaddsforpligtelser i alt .....ocoveviececce

Passiver i alt

Note

5

2015/16
kr.
5.200.000
-6.104.425

-904.425
4.178.655
41.449
2.015.294
6.235.398

6.235.398

5.330.973
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2014/15
kr.
5.200.000
-5.217.331

-17.331
4.530.184
42.086
1.992.694
6.564.964

6.564.964

6.547.633
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

2015/16 2014/15
kr. Kr.
Rentel ndtaggyter 0 19.525
Renteindtaggt SKAT 9 0
Aktieudbytte 155.913 204.704
Kurstab/-avance, aktier 695.857 435.679
Kursavance obligationer 0 -75.479
851.779 584.429

2. @vrigefinansielle omkostninger
kr. kr.
Renteudgifter 34.590 50.509
Renteudgifter, kreditinstitutter 157.517 151.173
Regulering til dagsvaadi, valutalan -101.984 330.131
Kursgevinst/-tab pa udlandslan m.v. 23.029 236.027
113.152 767.840
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3. Skat af aretsresultat

Skat af aretsresultat

Sel skabsskat for regnskabsaret

Udenlandsk udbytteskat uden godtgerelse
Refunderet udenlandsk udbytteskat tidligere ar
Regulering af udskudt skat

Tilgodehavende selskabsskat
Selskabsskat 1. maj
Refunderet dansk udbytteskat
Betalt dansk udbytteskat

Sel skabsskat

Selskabsskat 30. april

Skatteaktiv

Skatteaktiv 1. maj

Indregnet via resultatopgerel sen
Skatteaktiv 30. april

Side 15 af 17

2015/16 2014/15
kr. kr.

0 0
17.217 21.679
-4.405 0
154.475 161.183
167.287 182.862
kr. kr.
10.842 1.162
1.162 0
3.872 9.680

0 0
13.552 10.842
Kkr. kr.
418.186 579.369
-154.475 -161.183
263.711 418.186

Den udskudte skat er beregnet som 22% af mervaardi pa gadd til kreditinstitutter med tkr. -22,4
samt tab pa aktier med tkr. 286,1. De ikke indregnede skatteaktiver pa aktiebeholdningen udger

tkr. 436,1 og ikke indregnet skattemaessigt underskud udger tkr. 677,4 pr. 30. april 2016.
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris 1. mg
Til- og afgang
Kostpris 30. april

Regulering til dagsvazdi 1. maj
Reguleing til dagsvaadi
Regulering til dagsveerdi 30. april

Bogfert vaerdi 30. april

5. Egenkapital i alt

Saldo primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo
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Aktier obl'iA\glgtlieornZ?

2015/16 2014/15

kr. Kr.

4.822.046 4.607.307

388.730 214.739

5.210.776 4.822.046

1.225.856 407.629

-1.428.502 818.227

-202.646 1.225.856

5.008.130 6.047.902

Anparts-kapital Overfert resultat lalt
Kr. kr. Kr.
5.200.000 -5.217.331 -17.331
0 -887.094 -887.094
5.200.000 -6.104.425 -904.425

Anpartskapitalen er fordelt pa en eller flere anparter af kr. 5.200.000,00 eller multipla heraf.

6. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Til sikkerhed for gadd til kreditinstitutter og bankgadd er givet pant i andre vaardipapirer jf.

note 4 samt sikkerhedsstillelse fra 3. mand.
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7. Oplysning om gjerskab
Naertstaende parter
Bestemmende indflydelse og g erforhold:

Direktar Svend Rolf Larsen (hovedanpartshaver, 100%)
Henningsens Alle 40
2900 Hellerup

Selskabets hovedanpartshaver har som langiver afgivet tilbagetrasdel seserklaaing for sit samlede
tilgodehavende i selskabet. Hovedanpartshaver har endvidere stillet supplerende sikkerhed for
gadd til kreditinstitutter.
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