Deloitte

.

Godkendt ;;)5 se}'s’ka

Dirigent

Deloitte
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Herningvej 34

4800 Nyksbing F
Telefon 54 84 88 00
Telefax 54 84 88 11
www.deloitte.dk

Johannes Mertz A/S
Holger Brodthagensvej 6
4800 Nykgbing F.
CVR-nr. 70190028

Arsrapport 01.03.2016 -
28.02.2017

ts generalforsamling, den 24.04.2017

Navn: Stig Ellkier-Pedersen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Johannes Mertz A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2016/17

Balance pr. 28.02.2017
Egenkapitalopggrelse for 2016/17
Pengestrgamsopggrelse for 2016/17

Noter

Anvendt regnskabspraksis

ghartmann/19.04.2017 - 14:05/W.6.6.0/MStC_C Selskaber/E.11.2017 Status Il : 2

0
o

—

10

11

13

14

15

20



Johannes Mertz A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Johannes Mertz A/S
Holger Brodthagensvej 6
4800 Nykgbing F.

CVR-nr.: 70190028

Stiftet: 24.11.1955

Hjemsted: Guldborgsund Kommune
Regnskabsdr: 01.03.2016 - 28.02.2017

Telefon: 70400050
Hjemmeside: www.mertz.dk
E-mail: mertz.nyk@mertz.dk

Bestyrelse

Stig Ellkier-Pedersen, formand

Christine Sjggren Mertz

Per Martin Mertz

Dines Sigurd Bagenkop Nielsen

Mikael Kristian Vest

Niels Christen Hansen, medarbejdervalgt
Wilhelm Tage Frido Sevecke, medarbejdervalgt

Direktion
Lise Bennike, direktgr
Christian Delcomyn Holst, administrerende direktgr

Bank

Danske Bank
Hovedgaden 107,2.
2600 Glostrup

Advokat

Advokatfirmaet Bang/Brorsen & Fogtdal
Kgbenhavnsvej 13B

4760 Vordingborg



Johannes Mertz A/S

Virksomhedsoplysninger

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herningvej 34

4800 Nykgbing F




Johannes Mertz A/S 3

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.03.2016
- 28.02.2017 for Johannes Mertz A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 28.02.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestreamme for

regnskabs8ret 01.03.2016 - 28.02.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 24.04.2017

Lise Bennike Christian Delcomyn Holst

direktcan\\ administrerende direkter
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Johannes Mertz A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Johannes Mertz A/S for regnskabsaret 01.03.2016 - 28.02.2017, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrsmsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at a°1rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 28.02.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.03.2016 - 28.02.2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nagdvendig for at udarbejde et 3rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
elier samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
&rsregnskabet,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet p8 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 3rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . _ . o ] - . YT .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret p3 det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing F., den 24.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRanr.: 33963556

Glenn Hlartmann
statsadtoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 264.823 281.797 263.833 307.634 222.385
Bruttoresultat 31.732 41.407 44,181 47.615 36.896
Driftsresultat (8.274) 2.489 1.621 7.153 1.459
Resultat af finansielle
poster (1.035) (510) (803) (334) (369)
Arets resultat (7.353) 1.489 620 5.104 649
Samlede aktiver 110.188 98.380 114.086 99.178 73.261
Investeringer i materielle
anlegsaktiver 9.130 344 845 2.856 423
Egenkapital 14,728 22.081 20.591 24.077 17.070
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) = 86 %9 - 88
Nggletal
Bruttomargin (%) 12,0 14,7 16,7 15,5 16,6
Nettomargin (%) (2,8) 0,5 0,2 1,7 0,3
Egenkapitalens forrentning
(%) (40,0) 7,0 2,8 24,8 3,5
Soliditetsgrad (%) 13,4 22,4 18,0 24,3 23,3
Nettoomsaetning pr.
medarbejder 3.190,6 3.276,7 2.665,0 3.272,7 2.527,1

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nogletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Nettoomsaetning pr. medarbejder

Beregningsformel
Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Rrets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100

Samlede aktiver

Nettoomsaetning
Nettoomszaetning pr. medarbejder

Nggletal udtrykker
Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens produktivitet
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er salg og service af savel nye som brugte landbrugsmaskiner og redskaber, her-
under reparation og vedligeholdelse via egne veaerksteder samt reservedelssalg hovedsageligt til dansk land-
brug.

Selskabets Skov og Have afdelinger szelger og servicerer have- og parkredskaber.

Selskabet drives fra fem geografiske lokationer i henholdsvis Maribo (hovedszaede) Nykebing F., Nakskov,
Faxe og Ringsted.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det har vaeret et usaedvanligt 3r, preeget af langsigtede strategiske investeringer. Regnskabsresultatet er
ikke tilfredsstillende. Landbruget, som udggr hovedparten af kundegrundiaget, var szerligt i sidste halvdel af
2016 preeget af forsigtighed i relation til nyinvesteringer. Samtidig var markedet p& Lolland Falster maerket

af, en for omradet, historisk ringe hgst samt stor usikkerhed omkring fremtidig dyrkning af sukkerroer.

I juni maned 2016 flyttede selskabet hovedszede til et moderne nybyggeri i Maribo. Landbrugsafdelingerne
fra Nakskov og Nykgbing F. er nu samlet i Maribo, hvorfra et automatiseret centrallager med over 100.000
varenumre styrer reservedelsforsyningen til hele vores omrdde. Herfra udgdr ogsa ekspreslevering af reser-
vedele. Den nye afdeling i Maribo er vores satsning pa fremtiden, og Igser alle behov i en moderne maskin-

forretning.

Skov & Have afdelingerne er fortsat i Faxe, Nakskov og Nykgbing i nyindrettede butiksomrader, og et stort

center for brugte landbrugsmaskiner er indrettet i Nykgbing F.

Arets resultat er i betydelig grad pavirket af omkostninger i forbindelse med flytning, indretning i tre af
selskabets fem afdelinger, organisationstilpasninger samt gennemfgrsel af nye kundevendte aktiviteter, li-

gesom den aftagende investeringslyst har haft stor negativ pavirkning.

Til trods for det vigende traktorsalg i Danmark, er selskabets markedsandel pa traktormarkedet gget vae-

sentligt 1 2016, og maskinsalget har efter regnskabsarets udlgb i 2017 fortsat den positive udvikling.

Usikkerhed vedragrende indregning og méling
Ledelsen er af den opfattelse, at der ikke forefindes vaesentlig usikkerhed i relation til indregning og maling.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Arets resultat er pdvirket af useedvanlig tegrke pa Lolland & Falster samt investeringer i forbindelse med
flytning og indretning. Herudover er resultatet ikke pavirket af usaedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
Selskabets ledelse lazgger stor vaegt pa at selskabet er markedsleder indenfor forhandling, udvikling og ser-

vicering af ny teknologi.

Der arbejdes malrettet med markedsudvikling og strukturtilpasninger, og ledelsen forventer i det kommende
r et nogenlunde tilfredsstillende resultat. I starten af 2017 er selskabets forhandieromr3de udvidet, og
salget af landbrugsmaskiner er vaesentligt hgjere end i samme periode af 2016. Herudover forventes en gget

aktivitet i selskabets Skov & Have afdelinger.

Miljomaassige forhold
Det er selskabets vurdering, at der ikke eksisterer miljgpavirkninger af vaesentlig betydning fra virksomhe-
dens drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der skennes ikke efter regnskabsarets udigb at veere indtruffet begivenheder med vaesentlig indflydelse pd

drsrapporten.

Andel af
Nominel virksomheds
vaerdi - kapital
Antal kr. %
Egne kapitalandele

Beholdning af egne aktier:
Aktier 10 50.000 6,7
Aktier 10 20.000 2,7
Aktier 5 5.000 0,7
25 75.000 10,0

Selskabet har af historiske arsager en beholdning af egne aktier. Der har ikke veeret veeret transaktioner i
aret.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Nettoomseetning

Omkostninger til r@varer og hjselpematerialer

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

(215.263.676)

(17.827.552)

2016/17 2015/16
kr. kr.
264.823.218 281.797.174

(226.323.284)
(14.067.161)

31.731.990

(38.107.653)

41.406.729

(37.627.260)

(1.898.194) (1.290.763)
(8.273.857) 2.488.706
704.898 647.576

0 (6.958)

(1.740.189) (1.150.784)
(9.309.148) 1.978.540

1.955.931 (489.525)
(7.353.217) 1.489.015
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Balance pr. 28.02.2017
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 2.400.586 369.030
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.757.964 2.315.707
Indretning af lejede lokaler 1.795.713 213.395
Materielle anlaegsaktiver 6 9.954.263 2.898.132
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.000 2.000
Andre tilgodehavender 1.560.000 90.000
Finansielle anleegsaktiver 7 1.562.000 92.000
Anlagsaktiver 11.516.263 2.990.132
Fremstillede varer og handelsvarer 73.414.865 66.386.107
Varebeholdninger 73.414.865 66.386.107
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.068.195 24.040.972
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.899.043 896.723
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 951.523 3.290.938
Udskudt skat 8 1.766.695 0
Andre tilgodehavender 845.432 432.859
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 39.068 0
Periodeafgransningsposter 9 640.864 269.452
Tilgodehavender 25.210.820 28.930.944
Likvide beholdninger 45.694 72.829
Omsaetningsaktiver 98.671.379 95.389.880

Aktiver 110.187.642 98.380.012
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Balance pr. 28.02.2017
2016/17 2015/16

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10 750.000 750.000
Overfgrt overskud eller underskud 13.978.043 21.331.260
Egenkapital 14.728.043 22,081.260
Udskudt skat 8 0 150.168
Hensatte forpligtelser 0 150.168
Finansielle leasingforpligtelser 5.744.961 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.968.156 11.400.000
Langfristede geeldsforpligtelser 11 15.713.117 11.400.000
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 3.415.426 0]
Bankgeeld 24.256.328 1.842.572
Modtagne forudbetalinger fra kunder ] 260.910
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 42.861.130 44.,252.455
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.285.484 9.650.360
Skyldig selskabsskat 0 612.371
Anden geeld 6.928.114 8.129.916
Kortfristede galdsforpligtelser 79.746.482 64.748.584
Galdsforpligtelser 95.459.599 76.148.584
Passiver 110.187.642 98.380.012
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse 16
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 750.000 21.331.260 22.081.260
Arets resultat 0 (7.353.217) (7.353.217)
Egenkapital ultimo 750.000 13.978.043 14.728.043
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Pengestremsopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
Driftsresultat (8.273.857) 2.488.706
Af- og nedskrivninger 1.898.194 1.290.763
FEndringer i arbejdskapital 12 (10.339.103) 9.034.775
Pengestremme vedrgrende primaer drift (16.714.766) 12.814.244
Modtagne finansielle indtaegter 704.898 647.576
Betalte finansielle omkostninger (1.740.125) (1.150.784)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (612.435) 0
Pengestromme vedrgrende drift (18.362.428) 12.311.036
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (9.130.108) (344.005)
Salg af materielle anlaagsaktiver 175.774 7.435
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 36.889
Deposita (1.470.000) 0
Pengestromme vedrgrende investeringer (10.424.334) (299.681)
Indgaelse af ieasingforpligtelser 7.047.562
Afdrag pa leasingforpligtelser (701.691)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering 6.345.871
fEndring i likvider (22.440.891) 12.011.355

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

(1.769.743) (13.781.098)
(24.210.634) (1.769.743)
45.694 72.829
(24.256.328) (1.842.572)
(24.210.634) (1.769.743)
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ materielle anlzegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

2016/17 2015/16
kr. kr.
34.712.537 34.337.706
1.978.260 1.904.720
779.836 701.890
637.020 682.944
38.107.653 37.627.260
83 86
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
kr. kr.
1.795.705 1.578.056
377.500 377.500
2.173.205 1.955.556
2016/17 2015/16
kr. kr.
1.947.552 1.283.125
(49.358) 7.638
1.898.194 1.290.763
2016/17 2015/16
kr. kr.
483.386 456,000
855.664 590.636
401.139 104.148
1.740.189 1.150.784
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Noter

4. Skat af arets resultat

Aktuel skat

/Endring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r
Refusion i sambeskatning

5. Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Ikke ejede aktiver

2016/17 2015/16
kr. kr.

0 612.371
(1.916.863) (172.933)
0 50.087

(39.068) 0
(1.955.931) 489.525
2016/17 2015/16
kr. kr.
(7.353.217) 1.489.015
(7.353.217) 1.489.015

Andre anlaeg,

Produktions- drifts- Indretning af
anlag og materiel og lejede
maskiner inventar lokaler

kr. kr. kr.
2.731.819 14.974.538 411.455
2.213.350 5.223.737 1.693.021
(222.175) (1.003.449) 0
4.722.994 19.194.826 2.104.476
(2.362.798) (12.658.831) (198.060)
(181.785) (1.655.064) (110.703)
222.175 877.033 0
(2.322.408) {(13.436.862) (308.763)
2.400.586 5.757.964 1.795.713
2.077.248 3.591.684 788.656
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7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

8. Udskudt skat

Materielle anlasgsaktiver
Tilgodehavender

Geeldsforpligtelser

Fremfgrbare skattemaessige underskud

Beveaegelser i dret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen
Ultimo

Andre
vaerdi-
papirer og Andre
kapital- tilgode-
andele havender
kr. kr.
2.000 90.000
0 1.470.000
2.000 1.560.000
2.000 1.560.000
2016/17 2015/16
kr. kr.
14.087 (23.261)
(267.375) (126.907)
(149.222) 0
2.169.205 0
1.766.695 (150.168)
(150.168)
1.916.863
1.766.695

Selskabet har valgt at indregne udskudte skatteaktiver fuld ud, idet disse primaert knytter sig til fremfarbare

skattemaessige underskud, der forventes udnyttet indenfor 1-2 ar.

9. Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalt forsikringspreemie, husleje og leasing.

Pélydende Nominel
vaardi vaerdi
Antal kr. kr.

10. Virksomhedskapital
Aktier 110 5000 550.000
Aktier 75 2000 150.000
Aktier 50 1000 50.000
235 750.000
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Forfald inden

for 12 Forfald efter
maneder 12 méneder
2016/17 2016/17
kr. kr.
11. Langfristede geeldsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser 651.300 5.744.961
Gaeld til tilknyttede virksomheder 2.764.126 9.968.156
3.415.426 15.713.117
Langfristet geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 &r, udgar 0 kr.
2016/17 2015/16
kr. kr.
12. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (7.028.758) 13.455.919
fEndring i tilgodehavender 3.759.319 1.222.574
fEndring i leverandgrgasld mv, (7.069.664) (5.643.718)
(10.339.103) 9.034.775
2016/17 2015/16
kr. kr.
13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
42.793.000 43.387.200

frem til udlgb

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med J. Mertz Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet

heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede

selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter

for de sambeskattede selskaber.

Selskabet yder saedvanlige branchemaessige garantier. Selskabet har tilbageksbspligt pd enkelte solgte ma-

skiner. Der vurderes ikke szerlig risiko forbundet hermed.
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15. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankengagement er afgivet virksomhedspant pa 20 mio.kr. med pant i simple fordringer,

varelager, driftsinventar og —~materiel samt immaterielle rettigheder.

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte vaerdier udger 94.184 t.kr.

16. Nzrtstdende parter med bestemmende indflydelse

Neartstdende parter omfatter selskabets bestyrelse og direktion jf. side 1 samt selskabets ejere.

Oplysning over vederlag til selskabets bestyrelse og direktion fremgar af note 1.

I 8rsregnskabet oplyses alene om transaktioner med nacrtstiende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Alle transaktioner med nzertstdende parter i regnskabsdret er gennemfart p8 normale mar-

kedsvilkar.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
J. Mertz Holding A/S, Holger Brodthagensvej 6, 4800 Nykgbing F.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
/irsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem),

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p8 balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er

kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fzaerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsastning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfsrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).
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Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af rvarer og hjeelpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pdgaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedr@rer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under vaerksteds- og lageromkostninger, bildrift, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfrem-
mende omkostninger mv. I posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under om-
satningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver bestar af regnskabsrets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner i
fremmed valuta samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under
acontoskatteordningen mv,

Skat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes | resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabets og moderselskabets dattervirksomheder. Den aktuelle dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemeessige underskud).
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, underleverandgrer og Ignninger.,

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 5-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-15 &8r

Materielle anlazgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i det
omfang saigsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seaedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter anparter i unoterede selskaber, der males til dagsvaerdi.

Varebeholdninger

Maskiner og redskaber males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor
denne er lavere. Reservedele méles til gennemsnitlige kostpriser.

Der foretages nedskrivning for ukurans pa langsomt omszettelige varer.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det p& balancedagen udfgrte arbejde.
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Salgsveerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtsegter pa det en-
kelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser, af-
hzengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabs@r. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfart resul-
tat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes sdledes ikke i resultatopggrelsen. Kapitalned-
seettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et belgb svarende til
kapitalandelenes nominelie vaerdi.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes lgbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunk-
tet.

Pengestromsopggorelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrégmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an og betaling af

udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.




