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Statement by M anagement

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2017 for Saint-Gobain Abrasives A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, the 17/05/2018

M anagement

Josephus Willhelmus Maria Morsink

Board of directors

AnjaGriesche Josephus Willhelmus Maria Morsink

Jorgen Norell
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Theindependent auditor'sreport on financial
statements

Opinion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Vi har revideret arsregnskabet for Saint-Gobain Abrasives A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (" regnskabet”).

Basisfor Opinion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens af snit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafheangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gseddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Responsibilities of management for thefinancial statements

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fgl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Auditor'sresponsibility

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen.

Herudover:
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|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig felinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortsedte driften. Hvisvi
konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Statement on the management'sreview
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Hellerup, 17/05/2018

Per Timmermann , mnel8652 René Otto Poulsen , mne26718
Statsaut. Revisor Statsaut. Revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
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STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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Management’s Review

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i forhandling af industrielt slibemateriel. Produkterne omfatter primaat
koncerninterne produkter bl.a. Flexovit og Norton brand.

Sel skabets produkter af saates pa det danske marked.

Udvikling i regnskabsar et
Aretsresultat efter skat for regnskabséret 01-01-2017 — 31-12-2017 blev t.kr. 6.338, mod et resultat pat.kr.
5.270 for 2016. Resultatet anses som tilfredsstillende.

Efterfelgende begivenheder
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydel se pa bedemmel sen af
arsrapporten.

Den forventede udvikling
For 2018 forventes et positivt resultat far skat pa 6-7 millioner og et aktivitetsniveau pa niveau med 2017.
Selskabet forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2018.

CVR-nr. 69931413
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Accounting Policies

The annual report has been prepared in accordance with the regulation applying to Reporting class B.

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Saint-Gobain Abrasives A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabsl ovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valutaer i arets |gb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar pagrund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-dagen, indregnesii
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og trans-aktionsdagens kurs
indregnesi resultatop-garelsen som en finansiel post.

Skat af aretsresultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Saint-Gobain-koncernens danske
selskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, de indgéar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Saint-Gobain Distribution Denmark A/S er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som
falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsadtelse af eget skattemaessige overskud.

Arets skat, der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og eandring i udskudt skat — herunder som felge af
andring i skattesats —indregnesi resultatopgerel sen.

Aktuel skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles selskabernes hadtel se over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationssel skabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtel ser og pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veare gaddende, nér den udskudte skat forventes udl ast
som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarel sesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

CVR-nr. 69931413
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Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel sen.
Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste

Selskabet har valgt ikke at vise nettoomsadningen og produktionsomkostninger ssarskilt, jf.
arsregnskabsloven § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, andre driftsindtesgter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerel sen, safremt risikoovergang til keber
har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsagtningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til handelsvarer
Omkostninger til handelsvarer indeholder det forbrug af varer, der er anvendt for at opna arets
nettoomsagning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte omkostninger og omkostninger til lokaler, salg og
distribution samt kontorhold m.v.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lanninger samt | anafhaangige omkostninger.
Resultatopgarel sen

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver samt avance og tab
ved |gbende udskiftning af anlasgsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter og realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kost-pris reduceret med eventuel restvaardi og ned-skrivninger,
fordeles linesat over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmateriel og inventar 3-5 &

Afskrivning pa et anlaagsaktiv pabegyndes, ndr det tagesi brug.

Avance og tab ved |gbende udskiftning af materielle anlaggsaktiver indtaggtsfares henholdsvis
omkostningsferes under "Af- og nedskrivninger af materielle anlaggsaktiver"”.

Ve diforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlaggsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er en
indikation af vaardiforringelse, udover det som udtrykkes ved af skrivning. Hvis dette er tilfad det, foretages
der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsvaadi. Genindvindings-vaadien for aktivet opgares som
den hgjeste vaadi af nettosalgsprisen og kapitalvaardien. Er det ikke muligt at fastssdte en
genindvindings-vaadi for det enkelte aktiv, skal aktiverne vur-deres samlet i den mindste gruppe af aktiver,
hvor der ved en samlet vurdering kan fastsadtes en palidelig genindvindingsvaadi.

CVR-nr. 69931413
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Nedskrivning af materielle anlasgsaktiver omkostningsferes under samme regnskabspost som de tilhgrende
afskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris opgjort efter gennemsnitsmetoden eller nettorealisationsvaardi, safremt
denne er lavere.

For varer, hvor anskaffel sesprisen overstiger den forventede salgspris med fradrag af faadiggarelses- og
salgsomkostninger, er der foretaget nedskrivning til denne lavere nettorealisationsvaadi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnesi balancen til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til palydende veadi
med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab op-gares pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgode-havender fra salg tillige med en generel
ned-skrivning baseret pa selskabets erfaringer.

Egenkapital - udbytte

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtigel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaae
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Gaddsforpligtel ser
Gaddsforpligtelser males til nettorealisationsvaadi.

CVR-nr. 69931413
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| ncome statement 1 Jan 2017 - 31 Dec 2017

Disclosure 2017 2016
kr. kr.
GrosspProfit (I0SS) ..vecceeeceeiiieiie e 13,625,328 12,244,905
EMPlOyee BXPENSE ....oceiieeiece et 1 -5,241,444 -5,305,811
Dpmam T epe T 0, s
Profit (loss) from ordinary operating activities ..........c......... 8,355,734 6,907,845
Other fiNaNCE INCOME ......eiuiiieiieeeeere s 3 170,220 355,579
Other fiNaNCe EXPENSES .....ovveeveeeiereerieeeeseesee e ee e 4 -371,892 -504,168
Profit (loss) from ordinary activitiesbeforetax .................... 8,154,062 6,759,255
TaX EXPENSE coiiieiiee ettt e e e e e s nre e e ene 5 -1,816,100 -1,488,989
e L ([ N 6,337,962 5,250,266
Proposed distribution of results
Proposed dividend recognised in €qUItY ........ccoceeerieeieeiencneene. 6,000,000 5,500,000
RetaiNed €arNINGS ...cc.ceoveieeriee e eree e s see e e sae e naeeneas 337,962 -249,734
Proposed distribution of profit (I0SS) ......cccccccevivevievieiiecienen, 6,337,962 5,250,266

CVR-nr. 69931413
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Balance sheet 31 December 2017

Assets
Disclosure 2017 2016
kr. kr.
Fixtures, fittings, toolsand equipment ..........cccceeviveveecieenen, 16,376 44,525
Property, plant and equipment ..........cccoorerieieienenenenee 6 16,376 44,525
Total NON-CUITENT ASSELS ..eeeeeeeeeee e eeeeeeeee e e e e s ee s 16,376 44 525
Manufactured goods and goods for resale .........cccoeeveveecieenen, 485,695 412,174
(L AVZ= 81 Q1= 485,695 412,174
Trade reCalVables ..ot 8,418,637 6,905,890
Receivables from group enterprises .......ccccveeeeeveeviieeseesveesnen, 12,315,612 15,969,749
Current deferred taX aSSELS ....occvveevivcviie e 0 45,215
Other reCaIVADIES ... 28,557 1,737
Deferred iNCOME @SSELS ... e e 35,313 63,201
RECEIVADIES ...t e e e e e e eeaee s 20,798,119 22,985,792
LOL U [ 1= a1 A= 55 T 21,283,814 23,397,966
T OtAl ASSELS oo 21,300,190 23,442,490
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Balance sheet 31 December 2017

Liabilities and equity

Contributed capital

Retained @arNiNgS ........ccooveieieeieeieriere e

Proposed dividend

Total equity

Trade payables
Payables to group enterprises

Other payables, including tax payables, liabilities other than

provisions ...

Short-term liabilities other than provisions, gross
Liabilities other than provisions, gross

Liabilitiesand equity, gross

Disclosure

2017

kr.
600,000
8,865,800
6,000,000

15,465,800

209,959
2,093,401

3,531,030
5,834,390
5,834,390

21,300,190
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2016

kr.
600,000
8,527,838
5,500,000

14,627,838

317,802
2,198,538

6,298,314
8,814,653
8,814,653

23,442,490

CVR-nr. 69931413
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Disclosures

1. Employee expense

2017 2016

kr. Kr.

Lan og gager 4.663.611 4.772.708
Pensionshidrag 385.884 384.977
Andre omkostninger til socia sikring 191.949 148.127

5.241.444 5.305.812

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medar bejdere 8 9

2. Depreciation, amortisation expense and impair ment losses of property,
plant and equipment and intangible assets

2017 2016
kr. kr.
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 28.150 31.250
28.150 31.250

3. Other finance income
2017 2016
kr. kr.
Valutakursreguleringen 170.217 354.642
Koncerninterne renteindtaagter 3 937

170.220 355.579
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4. Other finance expenses

Va utakursreguleringen
Koncerninterne renteomkostinger

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostinger

5. Tax expense

Aktuel skat

Arets udskudte skat
Aretsskat ialt

6. Property, plant and equipment

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning
Tilbagefarsel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Afskrives over

Page 16 of 17

2017 2016

kr. kr.
222.405 407.045
39.243 34.706
110.244 62.417
371.892 504.168
2017 2016

kr. kr.
1.770.884 1.488.482
45.216 507
1.816.100 1.488.989
2017 2016
kr. kr.
113.690 113.690
0 0

0 0
113.690 113.690
-69.164 -113.690
-28.150 -37.915
0 0
-97.314 -69.164
16.376 44 525
3-5ar 3-5ar
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7. Contributed capital

2017 2016

kr. kr.

Saldo 1. Januar 600.000 600.000
Saldo 31. Desember 600.000 600.000

Aktiekapitalen bestar af 60 aktier & nominelt DKK 10.000.
Ingen aktier er tillagt sealige rettigheder.
Aktiekapitalen har vegret uaandret i 5 ar.

8. Disclosur e of contingent liabilities

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en |gbetid pa mellem 22 og 51
maneder fra statusdagen. Leasingforpligtelsen udger samlet TDKK 548 (2016: TDKK 907).

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Saint-Gobain koncernen. Som helgjet
dattervirksomhed hadter sel skabetubegramset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indefor
sambeskatningskredsen.

9. Disclosur e of owner ship

Ejerforhold
Selskabet er et 100% et datterselskab af Saint-Gobain Abrasives S-A., Bd. J.F. Kennedy 190,
L-4930, Bascharage, L uxembourg.

Naertstdende parter

Transaktioner med koncernsel skaber:

Cash pool vedrgrende tilgodehavender hos og gadd til tilknyttede virksomheder. Renter heraf
fremgar af note 3 og 4, finansielle indtasgter og omkostninger.

Betaling af andel af fadlesomkostninger.

Internt kab og salg af handelsvarer.

Alle transaktioner med naatstaende parter er sket pA markedsmaessige vilkar

Koncernforhold
Saint-Gobain Abrasives S.A er et 100% gjet datterselskab af Sint-Gobain Abrasifs S.A., Rue de
L“Ambassadeur Bp 8, F-7802, Conflans - Saint Honorine
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