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Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for Pharmacosmos
Holding NS for regnskabséret 1. maj 2016 til 30. april 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og érsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens 0g selskabets aktiver. passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. maj 2016
til 30. april 2017.

Deter endvidere vores opfattelse. at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegnrelse
for udviklingen i koncernens 0g selskabets aktiviteter og @konorniske forhold. érets resultat tag for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 28. juni 2017

Direktion:

Lars
I

n n art ugliel tt'
adm. direktnr wkonomidirekt r

Bestyrelse:

Axel Kierkegaard Tommy Pedersen Lars ri énsen 4
formand
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Den uafhz-engige revisors revisionspétegning

Til kapitalejeren i Pharmacosmos Holidng AIS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Pharmaoosmos Holding AIS for regnskabs-
aret 1. maj 2016 - 30. april 201 T, der omfatter, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel konoernen som selskabet samt penge-.
stromsopgorelse for konoernen. Konoernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-.
skabsloven.

Det er vores opfatteise, at konoemregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede at
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. apri1201? samt af resultatet
af konoernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. maj
2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationaie standarder om revision og de
vderligere krav, der er galdende i Denmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet". Vi er uafhaengige at konoernen i overensstemmeisemed internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) 09 de yderligere krav, der er gaeldende i Denmark, Ligesom vi
har opfyidt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncern regnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som tedelsen anser nodvendtg for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden va'ssentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

‘v’ed udarbejdelsen af konoernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
konoernens og seiskabets evne til at fortsette driften; at oplvse om forhoid vedrorende forsat drift,
hvor dette or relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og érsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprinoipper om forsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere konoernen
eller selskabet, indstilie driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om konoernregnskabet og arsregnskabet som helhed
er uden vessentlig fejlinformation, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl, og at angive en
revisionspétegning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men or
ikke en garanti for, at an revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Denmark, altid vii afdaekke vaasentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som foige af besvigetser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflvdeise
pa okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af konoernregnskabet og
arsregnskabet.
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Den uafhmngige revisors revisionspétegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gseldende i Denmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professional skepses under revisionen. Herudover:

- ldentifioerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i konoernregnskabet og érs-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisions-
handlinger som reaktion pé disse risioi ssmt opnér revisionsbevis, der er tilsstrsekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdege vasentlig fejl-
information forérsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forérseget
af fejl, idet besvigelser ken omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser.
vildledning eller tilsidesattelse sf intern kontrol.

- Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
reuisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten at intern kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen her udarbejdet. er
rimelige

- Konkluderer vi, om Iedelsens udarbejdelse af konoemregnskabet og érsregnskabet pé grund-
lag of regnskabsprincippet om forsat drift er passende, samt om der pé grundlag ef det op-
néede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om konoernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer. at der er en vsesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore op-
maarksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og érsregnskabet eller. hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncemen og selskabet ikke laengere kan
fortsatte drifte,

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold sf konoernregnskabet og
érsregnsksbet. herunder noteoplysninger, samt om konoernregnskabet og érsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sédan méde, at der gives et
retvisende billede heraf.

- Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i konoernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnn
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udferer konoernrevisionen. Vi er ene—
ansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmmssige
placering at revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol. som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen. 09 vi
udtrykker ingen for for konklusion med sikker hed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspétegning

I tilknytning til veres revision af kencenregnskabet og érsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen 09 i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent
med kencernregnskabet og érsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisienen eller pé anden
méde eynes at indholde vasentlig fejlinformation.

Veres anevar er derudeverat overveje, em ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henheld til érsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i everensstemmelse
med kencernregnskabet og érsregnskebet ()9 er udarbejdet i overensstemmelse rned érsregnskabs—
lovens krav. Vi har ikke fundet vasentlige fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. juni 2017
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspar’tnerselskab
CVR-nr. 30 O 02 28

.. e elgaard
statseut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- 0g nagletal for koncernen

Pharmacosmos Hoiding AIS
firsrapport 2016717

CVR-nr. 69 72 09 19

|tkr. 2016717 2015716 2014715 2013714 2012713

Hovedtal
Omsmtning 616.747 514.092 437.760 328.106 449.170
Bruttoresuitat 388.657 300.094 253.044 153.964 288.036
Resultat af primer drift 179.876 137.063 108.160 23.635 159.099
Resultat affinansielle poster 21.689 -16.259 20.300 -19.511 -12.459
Are-ts resultat 154.976 90.528 98.677 6.769 105.939

Anlaegsaktiver 399.201 400.934 444.286 457.610 429.664
Omsaetningsaktiver 817.628 605.416 496.964 344.986 448.085
Aktiver i alt 1.216.829 1.006.350 941.250 802.596 877.749
Egenkapital 876.855 745.580 680.889 561.259 569.184
Langfriste-de gaeldsforpligtelser 66.236 81.203 95.958 112.898 129.430
Kortfristet galdsforpligtelser 230.648 128.417 106.424 78.534 124.449

Pengestrmmme fra drift 291.218 164.797 187.767 2.609 267.470
Pengestrmmme fra investering -70.885 -21.326 -48.659 -26.683 —71.238
Pengestrmmme fra finansiering -39.027 -36.833 -23.734 34.032 -31.414
Pengestramme i alt 181.306 106.638 115.374 -58.106 164.818

Nagletal
mstningsgrad 31,6 23,3 18,5 4,2 27,6
Overskudsgrad 29,2 26.7 24,7 7,2 35,4
Likuiditetsgrad 354,5 471 ,4 467,0 439,3 360,1
Soliditetsgrad 72,1 74,1 72,3 69,9 64,8
Egenkapitalforrentning 19,1 12,7 15,9 1,2 20,2

Gennemsnitlig antal
fuldtidsbeskaafiigede 172 142 134 134 131

Nagletallene er beregnet after Finansforeningens "Anbefalinger og nletat 2015".
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

De i hoved- og nogletalsovereigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Afkastningsgrad Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige operative aktiver

Ooerativer aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket likvide beholdninger
og andre rentebarende aktiver (inc. aktier)

Overskudsgrad Resultat af primar drift x 100
Nettoomsmtning

Likviditetsgrad Kortfristede aktiver x 100
Kortfristede gmldsforpligtelser

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Paesiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernena vasentligete aktiviteter

Pharmacosmos er en fuldt integreret medicinal virksomhed med ekspertise indenfor jernpraparater
dg farmaceutiske kulhydrater. Med udgangspunkt i vores hovedszede i Holbak udvikler 09 pro-
ducerer vi lagemidler, der markedsfares over hele verden.

Vert fokus er kontinuerlig udvikling indenfor to omrader: lnjicerbare jernpraepareter til behandling
af jernmangel hos mennesker og dyr samt fraktionerede OQ deriverede kulhydrater af farmaceutisk
kvalitet, blandt andet dextraner.

Pharmacosmds foretager labende investeringer i klinisk forskning og udvikling, primart indenfer
jernbehandlinger til mennesker. Injicerbare jernpraeparater anvendes i behandling af personer. der
mangler jern eller har jernmangelanaemi, men som ikke téler eller optager tilstrakkelig jern i
tabletform. Pa verdensplan estimeres det, at mere end 1 millard mennesker lever med jernmangel-
anami. Det er dermed an at de starste globale sundhedsmmsaige udfordringer. Vort praeparat
Menofer® er et innovativt produkt, der kan administrares hurtigt 09 i haje doser som dakker
patienternes jernbehov.

lnden for det veterinaermedicinske omrade er Pharmacosmos den ledende producent af injicerbart
jern til forebyggelse cg behandling af anaemi. Pharmacosmos' brand Uniferon® er verdens
farende injektionsjem. Hovedparten af alle verdens pattegrise behandles med injicertbart jern kart
efter fadsel. Pharmacosmos' veterinare jernprodukter markedsfares i mere end 60 lande,
det starste marked er USA.

Herudover har Pharmacosmoa en steerk ekapertise indenfor kulhydratkemi med speciale i fraktione-
ring 09 fremstilling af polymerer. 80m resultat heraf markedsfares blandt anden Dextran, der
anvendes inden for en raekke terapiomrader til seperationsprocesser, lyofilisering, stabilisering af vira
eg preteiner, organpraservering samt til behandling af chocktilstande og til bedring af microcirkulatidn.
Derudover markedsfares kulhydratderivater herunder DEAE—dextran. Pharmacoamos er verdens
farende praducent af dextran til farmaceutisk anvendelse. Et nyt udviklingsomrade er cryo—
protektanter, hvor Pentaiaomaltose® har vist lovende resultater til cryo-preservering af humane
stamceller.

Pharmacosmos er en GMP producent hvor savel produktion afjern—nanopartikler som kulhydrat—
polymerer er godkendt af Laagemiddelatyrelsen 09 at US FDA.

Udviklingen i aktiviteter og akonomiake forhold

Arets resultat udviser et overskud efter skat pa 155,0 midkr. Resultat og indtjening udviklede Sig
bedre end ferventet, dg resultatet anses for vaarende fuldt tilfredsstillende.

Der er aget aktivitet og omsaetning indenfor alle forretningsomrader.

Der investeres forsat i atudier med henblik pa at forbedre og optimere behandlingen afjernmangel
0g jernmangelanami. samt for at opna adgang til yderligere markeder.

lndenfdr det veterinaere forretningsomrade arbejder Pharmacosmos med at optimere eundhed og
uaekat i dyrebesaetninger.

Der arbejdes forsat med nye aktiviteter indenfor derivat—kemi ogudvikling af nye crya-protekantar.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i USD/DKK kursen hen over regnskabséret har haft en positiv effekt pé érets resultat.

Finansiering

Pharmacosmos her i 2016/17 haft en foreget positiv pengestrem fra driften. Arets store investering-
er i kliniske studier er gennefort ved traek pé selskabets likvide beholdninger.

lnvesteringer

Som led i udviklingen af det humane forretningsomréde har Pharmacosmos i 2016/17 igangsat
etablering af eget salgsdatterselskab i Tyskland. Pharmacosmos GmbH. Herudover investeres der
i kliniske studier.

Fowentet udvikling

Det forventes at omsaetningen for 2017/18 er pé niveau med 2016/17, men indtjeningen forventes,
som felge af eget aktiviteterniveau. at vaere vaesentlig lavere. Pé baggrund heraf
foruentes koncernens resultat for 2017/18 at vare positiv men vaesentlig lavere end for 2016/17.

Aktiviteteme indenfor kliniske studier og hermed aktivering af omkostninger til udviklingsprojekter vil
som felge at igangsatte studier stige vaesenligt i 2017/18.

Koncernen forventer, som felge at vasentlige investeringer i udviklingsprojekter, at koncernens
samlede pengestremme i 2017/18 vil vere negative.

Risikoforhold

General/e risici
Koncernens vasentligste driftsrisici kan henfdres til evnen til at sikre positionen af koncernens
produkter inden for de forskellige aktivitetsomréder, herunder labende at udvikle produkterne, séledes
at koncernen er pé forkant med udviklingen indenfor aktivitetsomréderne.

Finans/e/Ie risici
Koncernen er som felge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for aendringer i
ualutakurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretaget aktiv spekulation i finan-
sielle risici. Koncemens finansielle styring retter sig alene mod allerede pétagne finansielle risici.

Va/utarisici
Koncernes udenlandske virksomheder pévirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet sével
indtaegter som omkostninger hovedsageligt afregnes i Iokal valuta. Aktiviteter udfert at moder-
selskabet pévirkes af valutakursaendringer, idet omsaetning genereres i udenlandsk valuta, mens
omkostninger hovedsageligt, herunder lenninger. afholdes i danske kroner.
Koncernen foretager ikke systematisk afdekning af valutakursrisici.
Koncernen foretager ikke systematisk afdaekning af valutakursrisici.

Renterisic/
Koncernens rentebaarende geld bestér alene af prioritetsgaeld. Den del af gaelden hvorpé der er en
renterisiko er afdaekket ved swap af variabelt forrentning til fast rente.

Kreditr/sici
Koncernens kreditrisici knytter sig til primaere finansielle aktiver og svarer til de i balancen indregnede
uaerdier.

11
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Ledelsesberetning

Kencernen har enkelte kunder og samarbejdspartnere der i forhold til de i balancen indregnede
finansielle aktiver er vaesentlige. Deter dog vores opfattelse, at der pa disse kunder og eamarbejds—
partnere ikke er en kreditrisico udover det normale.

Vidensressourcer

Kencerns aktiviteter indenfor alle forretningsomrader stiller store krav til vidensresaourcer. Koneernen
er derfor tilstadig afha—z-ngig at at kunne tiltraekke og fastholde dygtige. veluddannede og engagerede
medarbejdere.

Lovpligtig redegerelee for samfundsannsvar

Pa nuvaerende tidspunkt har koncernen ingen aelvstandige politikker inden for samfundsansvar,
herunder menneeskerettigheder, milje og klimapavirkning. Koncernen ansker dog at udvikle sine
aktiviteter pa en akonomiek og samfundsmassig forsvarlig mare. hvorfor koncernen straeber after
at fastlagge selvstaendige formelle politikker i de kommende regnekabsér.

Koncernen prioriterer baeredygtige og ansvarlige forhold i sin produktion og produkter. Bla. har
koncernen felgende aktiviteter og prioriteringer:

- Miljevenlig eg forsvarlig driftsfarelse
- Preduktien uden brug af organiske oplasningsmidler
- EH8 systen (Environmental, Health and Safety) er med til labende at undersage mulighederne

for miljaforbedringer i produktionen, der kan gavne bade arbejdsmilje og det eksterne milje.
- "Code of Conduct" for bl.a. at eikre lige ret for maend og kvinder. ikke at diskriminere i forhold

til race, nationalitet, tro m.v. samt ikke at gare brug af bdrnearbejde.

M5! 0g pelitikker for et underrepresenterede kan

Selekabet har tre generalforsamlingsvalgte medlernmer. Alle medlemmerne er maend. Det er
Mélet at der inden udgangen af 2017/18 skal vmre mindst et generalforaamlingevalgt medlem af hvert
ken i bestyrelsen. Der her i 2016/17 ikke varet nyvalg til bestyrelsen.

Forekninge- og udviklingeaktiviteter

Koncernen har i 2016/17 afholdt udviklingsomkostninger, der omfatter udvikling af Iaegemidler,
herunder aflwoldelse af kliniske forsag. Der er i 2016/17 aktiveret afholdte udviklingsomkostninger
med i alt 63,5 mio.kr.og der er udgiftefart foreknings- og udvikingeomkostninger med i alt 4.5 midkr.
(ekskl. afskriving pa aktiverede udviklingsomkoetninger).

De aktiverede udviklingeomkostninger vedrarer primart emkostning til regulatoriske studier til brug
for godkendelse af Monofer® pa det amerikanske markede.



Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Resultatopgerelse

Note tkr.

2 Nettoomsaetning
3 Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
3 Salg- og distributionsomkostninger

3.4 Administrationsomkostninger
Andre driftsindtagter

Resultat af primer drift
10 Andel af resultat efler skat i dattervirksomheder
5 Finansielle indtagter
6 Finansielle udgifter

Resultat far skat
7 Skat af érets resultat

Arets resultat

Pharmacosmos Holding AIS
Arsrapport 2016717

CVR—nr. 59 72 09 19

Koncern Modervirksomhed

2016I17 2015/16 2016117 2015116

616.747 514.092 2.439 2.167
-228.090 -213.998 -2.134 -2.007

388.657 300.094 305 160
-149.503 -116.257 0 0

-61.617 -49.159 -15.959 -11.234
2.339 2.385 0 0

179.876 137.063 -15.654 -11.074
- - 158.688 102.660

28.506 5.742 10.942 1.137
-6.817 -22.001 —49 -5.609

201.565 120.804 153.927 87.114
-46.589 -30.276 1.049 3.414

154.976 90.528 M _90-_52§.
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Balance
Koncern Modervirksomhed

Note tkr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015116

AKTIVER

Anlaagsaktiver
8 lmmaterielle anlaegsaktiver

Goodwill 0 0 0 0
Patenter, varemarker og ovrige rettigheder 0 0 0 0
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 89.564 122.592 0 0
Udviklingsprojekter under udforelse 64.013 1.725 0 0

153.577 124.317 0 0

9 Materielle anlaagsaktiver
Grunde og bygninger 174.527 182.977 0 0
Produktionsanlaag og maskiner 59.939 86.893 0 0
Andre anlaeg, drifismateriel og inventar 11.158 6.747 0 0

245.624 276.617 0 0

Finansielle anlagsaktiver
13 Udskudt skat 0 O 531 693
10 Kapitalandele i dattervirksomheder - - 661.950 552.963

0 0 662.481 553.658

Aniaegsaktiver i alt 399.201 400.934 662.481 553.656

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjaelpematerialer 13.088 10.620 0 0
Fremstillede fardigvarer og handelsvarer 80.690 62.419 0 0

93.778 73.039 0 0

Tflgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjeneste-

ydelser 77.379 68.872 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.602 7.155 1.209 3.482
Tilgodehavende skat 1.889 372 0 0
Andre tilgodehavender 2.973 2.353 552 552

11 Periodeafgraensningsposter 2.079 2.837 0 0

89.922 81.589 1.761 4.034

Vardipapirer 27.613 25.779 24.897 23.304

Likvide beholdninger 606.315 425.009 215.755 179.122

Omsaatningsaktiver i alt 817.628 605.416 242.413 206.460

AKTIVER l ALT 1.006.350 904.894 760.116

Koncern- og érsregnskab 1. maj — 30. april

1.216.829

14 El.
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Koncern- og arsregnskab 1. maj - 30. april

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note tkr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015116

PASSIVER

Egenkapkal
12 Aktiekapital 6.000 6.000 6.000 6.000

Nettoopskrivning efter den indre vardis
metode — - 404.150 295.163

Overfart resultat 870.855 739.580 466.705 444.417

Egenkapital i alt 876.855 745.580 876.855 745.580

Hensatte forpligtelser
13 Udskudt skat 43.090 51.150 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 43.090 51.150 0 0

Gmldsforpligtelser
14 Langfristede geldsforpligtelser

Kreditinstitutter 66.236 81.203 0 0

Langfristede gaaldsforpligtelser i alt 66.236 81.203 0 0

Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaaldsforpligtelser 14.967 14.754 0 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 50.001 16.218 54 459
Gaeld til tilknyttede virksomheder 45.609 34.064 14.231 5.418
Skyldig skat 246 1.768 0 0

15 Periodeafgmnsningsposter 69.427 23.674 0 0
Anden geld 50.398 37.939 13.754 8.659

Kortfristede gaaldsforpligtelseri alt 230.648 128.417 28.039 14.536

Gaeldsforpligtelser i alt 296.884 209.620 28.039 14.536

PASSIVER l ALT 1.006.350 904.894

16
17
18
19

Anvendt regnskabSpraksis
Personaleomkostninger
Kontraktlige forpligtelser 0g eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstéende parter

1.216.829 760.115

(BL.
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Koncem- og arsregnskab 1. ma] — 30. april

20

20

20

20

Egenkapitalopgarelse

Koncern

Aktie- Overfrart
tkr. kapitai resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2015 6.000 674.889 680.889
Overfart via resultatdisponering - 66.528 66.528
Valutakursregulering. udeniandsk
dattervirksomhed - -1 .837 -1 .837

Egenkapital 1. maj 2016 6.000 739.580 745.580

Overfart via resultatdisponering - 130.976 130.976
Valutakursregulering. udenlandsk
dattervirksomhed - 299 299

Egenkapital 30. april 2017 6.000 870.855 876.855

Modervirksomhed

Nettoop-
skrivning
after indre

Aktie- vardis Over-fart
tkr. kapital metode resultat | alt

Egenkapital 1. maj 2015 6.000 244.340 430.549 680.889
Ovarian via resultatdisponering 52.660 13.868 66.528
Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksnmhed -1 .837 -1.837

Egenkapital 1. maj 2016 6.000 295.163 444.417 745.580

Overfart via resultatdisponering ~ 108.688 22.288 130.976
Valutakursregulering, udenlandsk 0
dattervirksomhed - 299 - 299

Egenkapital 30. april 2017 6.000 404.150 466.705 876.855
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Koncern

Nate tkr. 2016117 2015116

Resultat af primaer drift 201.565 120.804
Afskriuninger 72.423 65.255

21 Andre regularinger -22.679 12.814
22 fiEndring i drifiskapitai 66.863 10.594

Pengestrdm fra primer drift 318.1?2 209.467
Finansielle indbetalinger 22.?99 3.915
Finansielle udbetalinger -6.817 «22.001
Betalt skat, sambeskatningsbidrag dg udbytteskat -42.936 -26.584

Pengestram fra driftsaktivitet 291.218 164.79?

Kerb af immaterialle anlaegsaktiver 63.509 -19.404
Krab af materialle anlagsaktiuer 43.463 -4.018
Salg af materialie anlaagsaktiuer 1.168 2.185
Krab af verdipapirer -81 -89
Salg af vaerdipapirer 0 0

Pangestrgm til investeringsaktivitet 40.885 -21.326

Fremmedfinansiering
Afdrag pé Iangfristet gald -14.T54 -16.510
Mellemregning med tilknyttede uirksomheder -273 3.6?7’

Kapitalejere:
Udbetalt udbytte -24.000 -24.000

Pengestram fra finansieringsaktivitet 89.02? -36.833

Are-ts pengestrdm 181.306 106.638
Likuider, primd 425.009 318.371

Likuider ultimo 606.315 425.009

Koncern- og érsregnskab 1. maj - 30. april

Pengestmmsopgarelse

Pengestrdmsopgwreisen kan ikke direkte udledes af kdncernregnskabets {aurige bestanddele.

17



Pharmaoosmos Holding AIS
Arsrapport 2016M 7

CVR-nr. 69 72 09 19

Koncern- og érsregnskab 1. maj — 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pharmacosmos Holding AIS for 2016/17 er aflagt i overensstemmeise med érsregn-
skabslovens bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Implementering af lov. Nr. 738. af 1. juni 2015 her medfort folgende aendringer til indregning og
méling for:

1. Arlig revurdering af restvaerdier pé materielle aktiver

Punkt 1: der skal fremover foretages érlig revurderingaf restvaardier pé materielle anlaagsaktiver.
Selskabet har ingen vaesentiige restvaerdier pé materielle aktiver, udover hvad der er henfort til
selskabets grund. fiEndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en aendring af
regnskabsmaessigt skon og har ingen effekt for egenkapitalen.

Ovenstéende aendringer har ikke nogen belobsmaessig effekt for resultatopgorelsen eiler
balancen for 2016/17 eiler for sammeniigningstallene.

Bortset fra ovenstéende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som folge af Iov nr.
738 at 1. juni 2015 er érsregnskabet aflagt efter samme regnskabspriksis som sidste ér.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Pharmacosmos Holding AIS samt
dattervirksomheder, hvori Pharmacosmos Holding A/S har bestemmende indflydelse
via fiertallet af stemmerettigheder og/eller aktierne, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens 09 de enkelte
dattervirksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for
koncerninterne indtaegter 0g omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og ud-
bytter samt realiserede og urealiserede fortjenester 09 tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forhoidsmassige andel af dattervirksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pé overtagelsestidspunktet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eiler galdens opstéen indregnes i resultatopgorelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Kursdifferencer, opstéet ved omregning af udeniandske dattervirksomheders egenkapital ved
érets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgorelsen fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkts i egenkapitalen.
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Koncern- og érsregnskab 1. maj — 30. april

Noter

Anvendt regnskabsprakeis

Afledte finansielle inetrumenter

Afledte finaneielle instrumenter indregnes ferete gang i balancen ti| keetpris og méles efter-
felgende til degsvardi.

fiEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klaseificeret earn 09 opfylder
betingeleerne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i periodeefgreensnings-
poster under ektiver og/eller passiverne samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
traneektidn i indtagter eller omkostninger, indregnes beleb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen. i resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pévirker resultatet.

For afledte finaneielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling 30m sik-
ringsinstrumenter, indregnes mndringer i dagsvardi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomezetning

Netteomeatning fra salg af farmaceutiske produkter indregnes i resultatopgerelsen, séfrernt
risikeevergang til keber har fundet sted inden érets udgang, og séfremt indtaegten ken opgeres
pélideligt dg foruentes medtaget. Nettoornsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med selget. Tidspunkt for risikoovergang tager udgengspunkt
i standardiserede leveringsbetingeleer baseret pé Incoterme 2010.

Lieensindtmgter for brug af koncernens aktiver indregnes i nettoomsmtningen. Afhangigt at den
konkrete afiale enten pé faktureringstidspunktet eller ever kontraktens lebetid.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnekabsposter af sekundar karakter i forhold til virksom-
hedene hevedaktivitet, herunder administrationsomkostninger viderefaktureret til andre
kencerneelskaber, samt avance 09 tab ved ealg at immaterielle og meterielle enlagsaktiver.

Produktioneom koetninger

Preduktionsomkostninger omfatter omkostninger afholdt for at opné érets nettoomsatning.
Herunder indgér direkte eg indirekte omkostninger til révarer og hjalpematerialer, len 09
gager, leje af bygning eg preduktioneanlag samt efekrivninger pé evrige materielle og
immeterielle anlmgsektiver.

Under produktionedmkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger. der
ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Saigs— og distributioneomkoetninger

l selgs— eg distributionsomkostninger indregnes ornkostninger, der er afholdt til distribution at varer
selgt i éret samt til érete gennemferte salgekempagner m.v. Herunder indregnes emkestninger
til ealgspersonele, reklame og udstillingeemkostninger samt efskrivninger.
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Koncern- og érsregnskab 1. ma] - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsom kostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration at
koncernen. herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger. Endvidere indgér selskabets andel af fordelte koncern-
omkostinger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster 09 -tab vedrorende geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillag og godtgorelser under acontoskatteordningen m.v.
Herudover indregnes andringer i dagsvaerdi for afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder
betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter.

Skat af érets resultat

Selskabet er omfattet at de danske regler om tvungen sambeskatning af Antoax Holding AIS
koncernens danske selskaber med Antoax Holding AIS som administrationsselskab.

Den aktuelle danske skat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har
kunnet anvende disse underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat, der bestér af arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat. herunder som
falge af aendring i skattesats, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til
érets resultat. og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer pa
egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Udviklingsprojekter. der er klart defineret og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelse, tilstraek-
kelige ressourcer 09 et potentielt fremtidigt marked eller anvendelsesmulighed i virksomheden kan
pavises og hvor deter hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle aktiver, séfremt kostprisen kan opgares pélideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for,
at den fremtidige indtjening eller nettosalgspris kan deekke produktions-, salgs- og administra-
tionsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. Evrige udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen, efterhénden som omkostningerne afholdes.

lndregnede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Kostprisen omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der kan henfares
til selskabets udviklingsaktiviteter.

Efter fardiggerelse af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekterne iineaert over den vurderede
nkdnomiske brugstid fra det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Afskrivningsperioden udgar
sadvanligvis 5 ér. Afskrivningsgrundlaget reduceres med eventueIIe nedskrivninger.
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Noter

Anvendt regnskabsprakeis

Patenter eg licenser méles til kestpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Petenter
afskrives lineart over den reeterende patentperiode, dog maksimalt 20 ér.

lmmaterielle enlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, séfremt denne er Iavere end
den regnekabsmaessige verdi.

Fertjeneste 09 tab ved eflwaendelse af udviklingsprojekter, patenter og Iicenser opgeres sem
forskellen mellem salgsprisen med fradrag ef salgsomkostninger og den regnskabsmeessige
veerdi pé salgstidspunktet.

Materielle anlaegeaktiver

Grunde og bygninger, produktioneanlmg og maskiner earnt andre anlaeg, driftsmaterial eg inventar
melee til keetpris med fradrag ef akkumulerede afekrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffeleesprieen eamt omkostninger direkte tilknyttet anskaffeleen indtil
det tidspunkt, hUOF ektivet er klar til brug. For egenfremstillede ektiver omfatter kestprisen em-
kestninger til materialer, kdmponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
preduktiensemkeetninger.

Keetprisen pé et eamlet aktiv epdeles i separate bestanddele, der efskrives hver for Sig, huie
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare efskrivninger over den forventede brugstid. baseret pé felgende vurdering
af ektivernee ferventede brugstider:

Bygninger 25 - 30 ér
Preduktieneanlag 0g maskiner 15 ér
Andre anlaeg, driftsmateriel eg inventar 3 — 5 er

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugetid 0g
reduceree med eventuelle nedekrivninger. Afskrivningsperieden og restvardien fastsattes pé
anskaffelseetidspunktet 0g revurderes érligt. Overstiger restveerdien aktivets regnekabsmaessige
uardi opherer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen fer afskrivninger
fremadrettet som en wndring i regnskabsmaesigt sken.

Afskrivninger indregnes i reeultatopgerelsen under henholdsvis produktionsu, ealge- eg distributions-
eg adminietrationsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle enlageaktiver opgeres 30m forskellen mellem
salgepris med fradrag af salgeomkostninger og den regnskabsmassige vardi pé salgstids-
punktet.

Kapitalandele i dattervirksomheder

l resultetepgerelsen indregnes den ferholdsmeessige andel af dattervirksomheders reeultat
efter eliminering af intern avarice/tab eg fradrag af afskrivning pé goodwill.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder melee til den forholdsmassige andel ef dattervirksomheders
indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnekabspraksis med fradreg eller tillaeg at

urealiserede koncerninterne evancer 09 tab 09 med tillaeg af resterende vmrdi ef goodwill
opgjert efter overtagelsesrneteden.

Nettecekrivning at kepitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitelen til reserve
for netteopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anekeffelseevaerdien.

Varebeholdninger

Verebeholdninger méles til kestpris opgjort efter vejede gennemenitspriser. Er netterealisetions—
veerdien levere end kostprisen, nedekrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjalpematerialer omfatter enekeffelsespris med tilleeg
at hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fardigfremetillede faardigvarer samt varer under fremstilling omfetter kestpris for
révarer, hjaelpematerialer, direkte len 09 indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produk-
tiensomkostninger indeholder indirekte materialer 09 Ian samt vedligeholdelse at de i produk-
tieneprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministratien og Iedelse. Herudover er indeholdt omkostninger til leje af bygninger og
preduktionsenlag.

Nettorealisatiensvmrdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af fardig-
gerelsesomkdstninger og emkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

THgodehavender

Tilgodehevender indregnes til nominel vaerdi. Der nedskrives til imedegéelse at forventede tab.

Periodeafg reensningeposter

Periedeafgransningspoeter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnekebsér.

Vaerdipapirer

Vaardipapirer emfatter bersnoteret obligationer og aktier, der méles til degeveardi pé belancedagen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapnal

Egenkapital - Reserve for udviklingsemkeetninger

Reserve for udviklingsemkestninger emfatter indregnede udviklingeomkestninger. Reseruen ken
ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Resewen reduceres elier epieses. hvis de
indregnede udviklingsemkestninger udgér ef uirksomehdens drift. Dette sker ved euerfersel direkte
til egenkapitelens frie reserver.

Egen kapital - udbytte

Feresléet udbytte indregnes 23t en ferpligtelse pé tidspunktet fer vedtagelee pé den erdinare
generelfersamiing (deklaratienstidspunktet). Udbytte. der fewentes udbetalt fer éret, Vises som
en sarskilt post under egenkapitelen.

Selskebsskat cg udskudt skat

Aktuelle sketteferpligteiser dg tilgodehavende aktuel skat indregnes i belancen sem beregnet skat
af érets skattepligtige indkemst. reguleret for skat ef tidligere ere skattepligtige indkemster samt
fer betalte acenteskatter.

Skyldig eller tiigedehevende sembeekatningsbidreg indregnes i baleneen under mellemuarende
med tilknyttede virksemheder.

Udekudt skat melee efter den belanceorienterede gaeldemetode af alle midlerlidige ferekelle
mellem regnskebsmeessig eg skattemassig umrdi ef aktiuer eg fdrpligteleer.

Udskudte sketteektiuer, herunder skattevardien af fremfereeleberettigede skettemaesige
underskud. indregnee under andre langfristede aktiver med den umrdi, hvertil de ferventes at
biiue envendt, enten ved udligning i ekat af fremtidig indtjening eller ved medregning i
udskudte sketteferpligteiser.

Udskudt skat méies pé baggrund 31‘ de sketteregler eg skettesetser, der med belaneedagens
levgivning vii ware galdende, nér den udskudte skat ferventes udiest eem aktuel sket.
fiEndring i udskudt ekat sem feige af andringer i skettesatser indregnes i resultetopgereisen.

Galdsferpligteleer

Finaneielle ferpligtelser indregnes Ued léneeptegelse til det medtagne prevenu efter fradrag af
adheldte trensaktidnsemkestninger. l efterfelgende perioder melee de finensieile ferpligt-
elser til amertiseret kestpris, svarende til den kapitaliserede uardi wed anuendeise ef den effek-
tiue rente. séledes at forekellen meilem prevenuet eg den neminelle uaerdi indregnes i resul-
tetepgerelsen ever leneperidden.

Gurige geeldsferpligtelser melee til amertieeret kestpris.

Periedeafgraensningspester
Periedeefgraneningepester. indregnet under ferpligteiser emfetter medtagne betelinger uedrerende
indtmgter i de efterfelgende er.
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Koncern- og érsregnskab 1. ma] - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgarelse

Pengestrramsopgeirelsen viser koncernens pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for éret, érets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved érets
begyndelse 0g slutning.

Pengestmm me fra driftsaktivitet

Pengestramme fra drifisaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for
ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalt/modtaget sambeskatningsbidrag.

Pengestrem me fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter kgb og salg af immaterielle, materieile og
finansieile anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning
af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af ién, afdrag
pé rentebaerende gald samt betaiing af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter aiene Iikvide beholdninger.
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Noter

Koncern Modervirksom hed

tkr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015MB

Nettoomsaetning

Europa 195.727 184.973 2.439 2.167
USA 313.737 223.313 0 O
@vrig verden 107.283 105.806 0 0

616.747 514.092 2.439 2.167

Bettoomsaetningens fordeling pé forretningssegmenter oplyses ikke under henvisning til érsregn-
skabslovens §96, stk. 1. Nettoomsatningen vedrorer alene salg af farmaceutiske produkter.

Af- og nedskrivninger

Immaterialle anlaegsaktiver 34.249 26.806 0 0
Materialle anlagsaktiver 38.174 38.449 0 0

72.423 65.255 0 0

Ned- og afskrivninger indregnes séledes i kon-
cern- og érsregnskabet:
Produktion 71 .099 62.583 0 0
Salg 09 distribution 623 1.175 0 0
Administration 701 1.497 0 0

72.423 65.255 0 0

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Honorar vedrerende lovpligtig revision 490 508 64 50
Erklaeringsopgever med sikkerhed 57 8 0 0
Skattemaessig rédgivning 432 119 0 18
Andre ydelser 142 306 9 6

1.121 941 73 74

Finansielle indteegter

Renteindteegter 2.753 1.097 1.443 1.058
Vardiregulering pé finansielle instrumenter 3.976 4.054 0 O
Veerdiregulering af vardipapirer 1.731 72 1.592 0
Aktieudbytter 90 79 90 79
Valutakursreguleringer, netto 19.956 440 7.817 0

5.742 1.13728.506 10.942
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Koncern- og érsregnskab 1. maj — 30. april

Noter

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016/17 2015116 2016117 2015116

Finansielle udgifter

Renter pé langfristet gaeld 6.342 7.008 0 0
Rente- og bankomkostninger 475 705 49 87
Valutakursreguleringer, netto 0 12.078 0 3.547
Vardiregulering af vardipapirer O 2.210 0 1.975

6.817 22.001 49 5.609

Skat af érets resultat

Skat af érets skattepligtig indkomst 5.937 6.890 0 0
RegulerEng af tidligere érs skattepligtige indkomst -1.197 -70 0 0
Sambeskatningsbidrag af érets skattepligtige

indkomst 49.329 30.319 -1.209 -3.482
Regulering af sambeskatningsbidrag, primo 306 12 -22 -8
Are-ts regulering af udskudt skat -7.807 -6.889 162 62
Udbytteskatter 21 14 20 14

46.589 30.276 -1.049 -3.414

Immaterielle anlaagsaktiver

tkr. Koncern Moder

Patenter, Faerdig- Udviklings-
varemarker gjone projekter Patenter
og @vrige udviklings- under 09 ware—

Goodwill rettigheder projekter udftarelse maerker

Kostpris 1. maj 2016 23.824 6.967 187.671 1.725 5.865
Kursregulering O 139 O 0 0
Arets tilgang 0 0 1.221 62.288 0

Kostpris 30. april 2017 23.824 7.106 188.892 64.013 5.865

Af— og nedskrivninger 1. maj 2016 23.824 6.967 65.079 0 5.865
Kursregulering 0 139 0 0 0
Arets af— og nedskrivninger 0 0 34.249 0 0

Af— og nedskrivninger 30. april 2017 23.824 7.106 99.328 0 5.865

Regnskabsmaessig vaardi
30. april 2017 0 0 89.564 64.013 0

Afskrives over 5 5r 5 ér 5 ér
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Koncern- og érsregnskab 1.

Noter

Materielle anlagsaktivber
tkr.

Kostpris 1. maj 2016
Kursregulering
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. april 2017

Af— og nedskrivninger 1. maj 2016
Kursregulering
Arets af« og nedskrivninger
Tilbagefrarte afskrivninger pé érets

afgang

Af- og nedskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmaessig vaerdi
30.apfi|2017

Afskrives over

Kapitalandele i dattervirksomhed

tkr.

Kostpris 1. maj
Tilgang

Kostpris 30. april

Vaerdireguleringer 1. maj
Valutakursregulering
Modtaget udbytte
Arets resultat

Vaerdireguleringer 30. april

Regnskabsmaessig vaardi 30. april

maj - 30. april

Pharmacosmos Holding AIS
Arsrapport 2016717
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Koncern

Faerdig- Andre an-
Produktions— lag, drifts-

Grunde og anlaag og materiel og
bygninger maskiner inventar l alt

274.120 404.316 29.125 707.561
-628 0 -182 -810
516 0 7.947 8.463

0 0 -4.142 -4.142

274.008 404.316 32.748 711.072

91.143 317.423 22.378 430.944
-125 0 -136 -261

8.463 26.954 2.757 38.174

0 0 -3.409 -3.409

99.481 344.377 21 .590 465.448

174.527 59.939 11.158 245.624

25-30 ér 15 ér 3-5 ér

Modervirksom hed

2016/17 2015/16

257.800 257.800
0 0

257.800 257.800

295.163 244.340
299 —1.837

-50.000 «60.000
158.688 102.660

404.150 295.163

661.950 552.963

27
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Koncern- og érsregnskab 1. ma] - 30. april

Noter

Kapitalandele i dattervirksomhed (forsat)
Stemme

Navn Hjemsted og ejerandel

Pharmacosmos AIS Holbmk 100%
Pharmacosmos CRO AIS (under oplesning) Holbak 100%

Periodeafgreensningsposter, aktiv

Periodeafgransningsposter vedrwrer forudbetalte omkostninger vedrcarende efterfralgende
regnskabsén

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestér af 30.180 stk. A-aktier é nominelt 100 kr. 09 29.820 stk. B-aktier é nominelt
100 kr.

Der er ikke sket aendringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsér.

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Udskudt skat

Udskudt skat 1. maj 51.150 57.979 -693 -755
Kursregulering —253 60 O 0
Regularing af udskudt skat prime 0 0 0 0
Arets regulering «7.807 -6.889 162 62

Udskudt skat 30. maj 43.090 51.150 -531 4693

Udskudt skat vedrmrer:
Immaterielle anleegsaktiver 32.370 25.788 -267 -328
Materielle anlaegsaktiver 19.355 23.318 0 0
Omsatningsaktiver 4.398 4.146 264 -365
Hensatte forpligtelser -58 -66 0 0
Periodeafgaarnsningsposter —12.975 -2.034 0 0

43.090 51.150 -531 -693
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Koncern- og érsregnskab 1. maj — 30. aprii
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15

16

Noter

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Langfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelserne fordeler sig séledes:
Realkreditinstitutter 81.203 95.957 0 0

Gaeldsforpligtelser i alt 81.203 95.957 0 0

Gaeldsforpligtelserne er indregnet séledes i
balancen:
Langfristet gaeldsforpligtelser 66.236 81.203 0 0
Kortfristet gaeldsforpligtelser 14.967 14.754 0 0

81.203 95.957 0 0

Langfristet geeldsforpligtelser, der forfalder efter
5 ér fra regnskabsérets udlob 7.367 20.275 0 0

Periodeafgraensningsposter, passiv

Markedsvaerdi af renteswap 10.449 14.425 0 0
Forudmodtaget licensindtaegter 58.978 4.659 0 0
Forudmodtaget indtegter 0 4.590 0 0

69.427 23.674 0 0

Personaleomkostninger

Gager og lonninger 143.424 113.000 *15.757 *11.062
Pensioner 9.547 7.231 0 0
Andre omkostninger til social sikring 2.574 2.260 0 0
Gvrige personaleomkostninger 4.048 3.797 0 0

159.593 126.288 15.757 11.062

Personaleomkostninger indregnes séledes i
koncern- og érsregnskabet:
Produktion 48.974 40.545 0 0
Salg 09 distribution 77.357 60.250 0 0
Administration 33.262 25.493 *15.757 *11.062

159.593 126.288

* Heraf er 3.500 tkr. faktureret fra dattervirksomheden (2015/16: 3.110 tkr.)

15.757 11.062
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Koncern- og érsregnskab 1. ma] - 30. april

Noter

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Personaleomkostninger (forsat)

Direktion og bestyrelse 21.533 16.231 15.757 11.062

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 172 142 0 0

Kontraktlige forpligtelser og eventuelposter m.v.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
haefier selskabet ubegraenset og solidarisk med ovrige koncernselskaber for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pé udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. De
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pé skyldige selskabsskatter og
kildeskatter pé udbytte, renter og royalties udgor 39,5 mio.kr. pr. 30. april 2017. Eventueile senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets
haeftelse udgor et storre belob.

Operationelle leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet aftaler vedrorende leje af biler og Iokaler frem til maj 2027. Den samlede
resterende Iejeforpligtelse udgor 19,3 mio.kr. (2015/16: 4,6 mio.kr.)

Pantsaetninger og sikkerhedsstiilelser

Koncernen har stillet sikkerhed i ejendom og produktioonsmateriel over realkreditinstitutter
i form af 2 pantebreve Iydende pé 256.930 tkr. (2015/16: 256.930 tkr.)

Naertstéende parter

Pharmacosmos Holding A/S' naertstéende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Lars Christensen, Frederiksborgvej 27, 4000 Roskidle
Antoax Holding AIS, Rowangsvej 30, 4300 Holbak

(Antoax Holding AIS er moderselskab til Antoax AIS)
Antoax AIS, Rowangsvej 30, 4300 Holbak

(Antoax A/S er moderselskab til Pharmacosmos Holding AIS)
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Koncern- og érsregnskab 1. ma] - 30. april

Noter

Neertstéende parter (forsat)

Bvrige naertstéende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Pharmacosmos AIS
Pharmacosmos CRO AIS, Ron/angsvej 30, 4300 Holbaek

Transaktioner med naertstéende

tkr.

Salg af ydelser til tilknyttede virksomheder
Kob af ydelser fra tilknyttede virksomheder

Tilgodehavede hos tilknyttede virksomehder
Gaald til tilknyttede virksomheder

tkr.

Forslag til resultatdisponering

Udbetalt acontoudbyttei érets lob
Reserve for nettoopskrivning efter den indre

vaerdl metode
Overfort resultat

tkr.

Andre reguleringer

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger
Avance/tab ved salg af driftsmidler
Regulering af goodwill
Gurige reguleringer

lEndring i driftskapital

fiEndring i varebeholdnlnger
fiEndring i tilgodehavender

Pharmacosmos Holding AIS
Arsrapporl 2016/17
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fiEndring l forudbetalinger, leverandorgaeld og anden gaeld

Koncern Modervirksom hed

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

33 40 0 0
O 0 100 100

5.602 7.155 1.209 3.482
45.609 34.064 14.231 5.418

Koncern Modervirksom hed

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

24.000 24.000 24.000 24.000

- - 108.688 52.660
130.976 66.528 22.288 13.868

154.976 90.528 154.976 90.528

Koncern

2016/17 2015/16

-28.506 -5.742
6.817 22.001
-389 -1.194

0 -775
—601 -1.476

-22.679 12.814

-20.739 1.219
-8.369 1.546
95.971 7.829

66.863 10.594
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