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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Ventisol A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vra, den 13. marts 2024

Direktion:

Kim Jargensen

Bestyrelse:

Jan Fjeldgaard Lunde Preben Lie Kim Jgrgensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Ventisol A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ventisol A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 13. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36178
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitetsomrade er produktion og salg af vinduer og degre i vedligeholdelsesfrit PVC
materiale.

Selskabets produkter anvendes bade i private boliger og i landbrugs og -industribyggeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomheden har i en lang arraekke haft stort fokus pa at skabe en miljgmaessigt baeredygtig
produktion.

| februar 2023 er selskabets EPD'er udgivet pa EPD Danmark, som er en miljevaredeklaration pa hvad et
vindue eller en der giver af CO2 aftryk fra vugge til vugge.

Virksomheden vil fremover fortsaette arbejdet med at gge kendskabet til, at PVC er et genanvendeligt
og dermed baeredygtigt produkt, dette vil ske i et taet samarbejde mellem leverandgrer og radgivere i
form af arkitekter, ingenigrer mv, til gavn for miljget og fremtidige kunder.

Selskabet har i regnskabsaret ivaerksat betydelige investeringer i anlaeg og processer, der skal
understgtte selskabets vaekststrategi og optimere den eksisterende drift.

Regnskabsaret 2023 har vaeret et ar med svaere markedsforhold under et hgjt renteniveau og som falge
heraf et forventet faldende aktivitetsniveau. Da de forhold som i @vrigt er nedvendige for en
bedommelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af arets drift,
fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne henvises hertil. Ledelsen anser arets
resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvcvevverinininennnn.
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note 2023
kr.

11.138.590

1 -7.964.475
-984.027

2.190.088

2 174.289
-305.401

2.058.976

3 -447.789

1.611.187

1.000.000
611.187

1.611.187

2022
tkr.

13.695

-9.152
-979

3.564

216
-244

3.536

-772

2.764

2.700
64

2.764
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022

kr. tkr.
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn.. 351.916 512
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 4 351.916 512
Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i 3.931.078 4.105
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns 402.446 566
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn... 499.763 744
Mat.anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbet..................... 3.000.200 0
Materielle anlaagsaktiver.........ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennens 5 7.833.487 5.415
ANLZEGSAKTIVER. ....tiitiitiitiitiiineeeeeeeeeneaneanaanaas 8.185.403 5.927
Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiierininiinininennns 2.692.678 3.008
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn... 0 192
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeneeaneens 2.692.678 3.200
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e. 2.594.889 2.117
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 89.343 493
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 472.518 594
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeveieiiiiiiiiiiiiiiniinennnnen. 0 89
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 144.543 332
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas 3.301.293 3.625
Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.cccvvviiiiiininnnn... 0 50
Vaerdipapirer og kapitalandele..............ccccooiiiiiiiiiiinin... 0 50
Likvide beholdninger..........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenees 4.094 2,910
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiiieeeieeieeieeneeneenaeneanes 5.998.065 9.785

AKTIVER. ... 14.183.468 15.712
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart resultat.....coeeieiiiiiiiiiiiiiii i i eaas
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveerininenenenennnnns

EGENKAPITAL ...uniiiitiiiiiiii et eeeieee e eeaes
Hensaettelser til udskudt skat.......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnne
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiic i eeenaes

Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin... 6

Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiieineenees
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2023
kr.

500.000
7.480.881
1.000.000

8.980.881

513.000

513.000

1.997.741
1.997.741

109.700
411.170
948.376
19.789
1.202.811
2.691.846

4.689.587

14.183.468

10

2022
tkr.

500
6.869
2.700

10.069

585

585

2.156
2.156

85

988

1.829
2.902

5.058

15.712
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2023.......ccevviviiiiiiieiinennnnnnn. 500.000 6.869.694 2.700.000 10.069.694
Forslag til resultatdisponering........cccoocvviiiiniinnnnn, 611.187 1.000.000 1.611.187
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees -2.700.000 -2.700.000

Egenkapital 31. december 2023..................ooeuinis 500.000 7.480.881 1.000.000 8.980.881
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiiiitttiieiiiiteeeeeeaiineeeeeesennnnseseeasannnnes
PENSIONET .. ettt
Andre omkostninger til social sikring..............ccoooeiilt.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiin..,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat........ccoevvviiiiiiiiiniiiinnenanne..

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......ccceueiiiiniieinnerenneerenneeeenneenes
B (0T o T« PP PP
Kostpris 31. december 2023.........c.cciiiiiiiiiiiiiennnennnn.

Afskrivninger 1. januar 2023.......coceiiiiiiiiiiiieiiieineennnen.
Arets afsKrVNINGEr ....oivivieiiiiiieie e
Afskrivninger 31. december 2023..........cccevieiiiinennnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023................

2023 2022

kr. tkr.

17 19

6.854.412 7.916

931.234 1.012

178.829 224

7.964.475 9.152

174.289 216

174.289 216

519.789 681

-72.000 91

447.789 772

Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

......................... 1.226.161
......................... 99.950
......................... 1.326.111
......................... 714.425
......................... 259.770
......................... 974.195
......................... 351.916

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og
bygninger

6.715.137
F A T | 0T« AP PP 0
6.715.137

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccciiiiiiiiiiiinennnennn. 2.610.248
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0

Arets afsKriVNINGEr ....vvuivieieiiei e, 173.811
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............ 2,784.059
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 3.931.078

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Produktions-
anlaeg og
maskiner

8.014.568
-615.497
7.399.071

7.449.197
-615.497
162.925
6.996.625

402.446

Mat.anlaegs-
aktiver under
udferelse og
forudbet.

0
3.000.200
3.000.200

3.000.200

31/12 2022
geeld i alt

2.241.151

inventar
Kostpris 1. januar 2023......cceeiiiiieiriieinineeeenneerenneerennnennns 1.833.277
Tl AN e et ittt et e e e e e et e et e e ereeneeneeaaeaaeaaeaaanas 18.404
Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienaaenn, 1.851.681
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccciiiiiiiiiininennnennn. 1.090.567
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiiie e, 261.351
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .......................LL 1.351.918
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 499.763
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld

geldi alt naste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter................... 2.107.441 109.700 1.406.600

2.107.441 109.700 1.406.600 2.241.151

Eventualposter mv.

Lejeaftale

Selskabet har indgaet lejeaftale pa inventar med en arlig ydelse pa 55 tkr. Lejeaftalen har en

restlabetid pa 14 mdr. med en samlet restydelse pa 64 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Jan Lunde

Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.159 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 3.931 tkr.

Selskabet har yderligere udstedt ejerpantebreve pa i alt 500 tkr. med pant i ovenstaende
grunde og bygninger, som ligger til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut.

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut, 411 tkr., har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udger (kr.):

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver.....cocvueiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeeeeeeen, 351.916
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaeaeean 402.446
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar.......ceviiiiiiiiiiiiiiiiniiiniiereneenen 499.763
Varebeholdninger ..o . e i e et e e e e 2.692.678
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiniiiiiniiiiennennn, 2.594.889

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ventisol A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



|IBDO ‘°

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-7
ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 19-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccvueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaees 3-7ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjalpematerialer, direkte lgn og
avrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



