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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Serup Avlsgird A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december

2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Sorup Avisgdrd A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Serup Avlsgard A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasent-
lig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er

rimelige samt den samlede preesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,



DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-

ger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i

ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet

Kebenhavn, den 20. juni 2016

MAZARS
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 31 06 17 41
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KONCERNOVERSIGT

Serup Avlsgard A/S

100%

Seruplund A/S i likvidation

Saeruplund A/S er endeligt afsluttet ved likvidation primo 2016



LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er landbrugsdrift samt udlejning af hotel og konferencefaciliteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.547.901, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 26.982.493.

Arets resultat anses for tilfredsstillende

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Dattervirksomheden Seruplund A/S i likvidation er afsluttet ved endelig likvidation primo 2016.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke selskabets

finansielle stilling.

Forskning og udvikling
Der forventes et positivt resultat i 2016



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Serup Avlsgérd A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i danske kr.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes verdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgaerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Nettoomsztning

Indtzegter ved salg af handelsvarer og andre landbrugsprodukter indregnes i resultatopgerelsen som érets
fakturerede omsatning samt verdiregulering af egen beholdning af landbrugsprodukter i henhold til gazldende
praksis.

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd drets nettoomsetning. I

regnskabsposten indgar direkte omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer samt drift af maskiner.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundear karakter i forhold til virksomhedens aktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens aktivitet.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra
offentlige myndigheder.

Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse, telefon, revision, advokat m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og —omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og —tab vedrerende vardipapirer og gald.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
[ virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som falge af zndring i
skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes arets resultat, og direkte i egenkapitalen

med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til ma-
terialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Grunde, landbrug og bygninger 100 ar
Driftsmidler og maskiner 5-10 ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsperioden for bygninger er fastsat under hensyntagen til, at der foretages lebende vedligeholdelse,
som i veesentlig grad opretholder bygningsvardien.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/-udgifter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige veaerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afthendelsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlegsaktiver
@vrige veerdipapirer vardiansettes til anskaffelsessum, med mindre de geres til genstand for offentlig kursno-

tering, hvorefter de verdiansattes til barskursen

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere veardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatte-

pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldig selskabsskat afszttes i modervirksomheden.

11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

massig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af @ndringer
i skattesatsen indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pd 23,5 %.
Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.

12



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. t.kr.

NETTOOMS/AETNING 10.698.927 9.870
Andre driftsindteegter 52.300 0
Produktionsomkostninger -4.499.431 -4.026
Andre eksterne omkostninger -326.613 -309
BRUTTORESULTAT 5.925.183 5.535
Personaleomkostninger 1 -977.861 -932
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -1.319.217 -1.277
Andre driftsomkostninger -33.831 0
DRIFTSRESULTAT 3.594.274 3.326
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -48.174 -54
Finansielle indtegter 2 222.537 317
Finansielle omkostninger 3 -1.271.668 -2.288
RESULTAT FOR SKAT 2.496.969 1.301
Skat af arets resultat 4 -949.068 -6
ARETS RESULTAT 1.547.901 1.295
Overfert overskud 1.547.901 1.295

1.547.901 1.295
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver

ANLAEGSAKTIVERI ALT

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT
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Note 31.12.2015 31.12.2014

kr. t.kr.

92.201.056 95.961

2.129.805 2.373

5 94.330.861 98.334

6 0 0

76.500 77

76.500 77

94.407.361 98.411

3.004.349 3.239

3.004.349 3.239

368.666 322

397.840 612

17.668 9

784.174 943

13.462.896 20.381

17.251.419 24.563

111.658.780 122.974




BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger
Overfart resultat

EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat
Andre hensattelser

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

Geld til realkreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gzldsforpligtelser
Andre lin

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser

GZALSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Andre usadvanlige forhold i arsrapporten

Note 31.12.2015 31.12.2014

kr. t.kr.
1.152.000 1.152
27.133.070 26.263
-1.302.577 -2.850
7 26.982.493 24,565
8 7.962.018 7.986
0 10
7.962.018 7.996
52.066.165 65.295
9 52.066.165 65.295
9 716.000 1.461
20.596.013 20.576
621.098 230
103.400 0
1.635.807 1.888
975.786 963
24.648.104 25.118
76.714.269 90.413
111.658.780 122.974

10
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

PERSONALEOMKOSTNINGER
Lenninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

FINANSIELLE INDTAGTER
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtzgter

FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Andre finansielle omkostninger

SKAT AF ARETS RESULTAT
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

16

2015 2014

kr. tkr.
918.953 889
32.552 15
26.356 28
977.861 932
44.300 58
178.237 259
222.537 317
1.271.668 2.288
1.271.668 2.288
103.400 18
845.668 -12
949.068 6




NOTER TIL ARSRAPPORTEN

MATERIELLE ANLAEAGSAKTIVER

Andre anleg,
Grunde og byg-  driftsmateriel og
ninger inventar
Kostpris 1. januar 2015 75.415.259 9.072.018
Tilgang i drets lob 0 299.096
Afgang i arets lob -2.982.985 -54.225
Kostpris 31. december 2015 72.432.274 9.316.889
Opskrivninger 1. januar 2015 34.785.987 0
Arets opskrivninger 0 0
Opskrivninger 31. december 2015 34.785.987 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 14.239.505 6.699.792
Arets nedskrivninger 777.700 541.517
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa athendede aktiver 0 -54.225
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 15.017.205 7.187.084
Regnskabsmessig verdi 31. december 2015 92.201.056 2.129.805
Seneste offentlige ejendomsvurdering t.kr. 140.550.000
31.12.2015 31.12.2014
kr. t.kr.

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Kostpris 1. januar 2015 4.700.000 4.700
Kostpris 31. december 2015 4.700.000 4.700
Veardireguleringer 1. januar 2015 -4.700.000 -4.700
Arets resultat -48.174 -54
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over tilgodehavender 0 44
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte forpligtelser 48.174 10
Verdireguleringer 31. december 2015 -4.700.000 -4.700
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2015 0 0
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Seruplund A/S i Likvidation Ringsted 100% -1.555.071 -48.174

EGENKAPITAL
Reserve for op-
Selskabskapital skrivninger Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2015 1.152.000 26.263.420 -2.850.478 24.564.942
Arets regulering 0 869.650 0 869.650
Arets resultat 0 0 1.547.901 1.547.901
Egenkapital 31. december 2015 1.152.000 27.133.070 -1.302.577 26.982.493
31.12.2015 31.12.2014
kr. t.kr.

HENSATTELSE TIL UDSKUDT SKAT

Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2015 7.986.000 7.998.000
Regulering, udskudt skat -23.982 -12.000
Henszettelse til udskudt skat 31. december 2015 7.962.018 7.986.000

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Geld
Gald 31. december Afdrag Restgeld
1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 66.755.778 52.782.165 716.000 49.324.000
66.755.778 52.782.165 716.000 49.324.000




NOTER TIL ARSRAPPORTEN

10 PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Selskabet har udstedt ejerpantebreve i ejendomme pa i alt t.kr. 11.581, som er stillet til sikkerhed for kreditin-
stitutter.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen. Koncernens danske selskaber heefter
solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det samlede beleb for skyldig selskabsskat
fremgar af arsrapporten for Serup Avlsgard A/S, CVR-nr. 68 64 15 19, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfore, at selskabets heeftelse udger et storre beleb.
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