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LEDELSENS PATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1/5 2019 - 30/4 2020 for Keramax A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2020 og af resultatet af selskabets aktiviteter samt pengestramme

for regnskabsaret 1/5 2019 - 30/4 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeevinge, den 25. September 2020
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER 3/

Til kapitaiejerne i Keramax A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Keramax A/S for regnskabsaret 1. maj 2019
-30. april 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i orverensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleerings-
standard for sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler

for revisorer ( IESBA's etiske regler ) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede

i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser elier fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen
og hvor det er hensigtsmaessigt, andre i viksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kresvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

0 Graested
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er handels-, ingenizr cg produktionsvirksomhed til blandt andet jern- stal
og cementindustrien.

Usadvanlige forhold

Der har ikke vaeret nogen usaedvanlige forhoid i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vaeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDTE REGNSKABSPRINCIPPER 6/

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.
Arsrapporten afleegges i danske kroner.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over Izbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
ekski. Moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Selskabet har valgt ikke at oplyse omsaetningens stgrrelse efter Arl. § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
operationelle leasingomkostninger, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lzn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finanssielle indtaegter og omkostninger

Finanssielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes
i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabséret.
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Skatter, herunder eventualskat

Skat er beregnet med den aktuelle skattesats 22%, pa grundlag af det regnskabsmaessige
resultat korrigeret for ikke skattemaessige poster. Den del af skatten, der er udskudt til

betaling i senere ar, er opfgrt som eventuaiskat under hensaettelser og beregnet med

den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udigb er geeldende

pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret. Arets positive udskudte skat er opfgrt under posten
" andre tilgodehavender ".

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Danref Holding A/S.

Skyldig selskabsskat er alene posteret i moderselskabet.

Immaterielle og materielle anlagsaktiver

Erhvervede anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Der foretages linesere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers
brugstider. Aktivernes skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid indgar ikke i
afskrivningsgrundlaget.

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar linezert over 5 ar 0-30%
Bygninger linezert over 20 ar 15%

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle- og materielle anlsegsaktiver opgeres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgegrelsen under andre drifts-

indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris under kr. 14.200 omkostningsferes i anskaffelsesaret under posten
" andre eksterne omkostninger".

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver
vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til
nominel veerdi reduceret med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger er medtaget til anskaffelsespriser efter FIFO-metoden.
| tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Galdsforpligteiser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostprisen pa optagelsestidspunktet. Efterfalgende optages
de til amortiseret kostpris, hvilket for de korte forrentedegaeldsforpligtelser samt for variabelt
forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.



Resultatopgereise for aret 2019/20 8/

2018/19 i

Noter kr. 1.000

1 Bruttofortjeneste 936.009 1.512

Personaleomkostninger -628.212 -733

2 Af- og nedskrivninger af materieile og immaterielle anleegsaktiver -137.832 -145

Resultat for finansielle poster 169.965 634

Finansielle omkostninger -4.937 -3

Finansielle omkostninger, der hidrgrer tilknyttede virksomheder -65.935 -6

Finansielle indteegter, der hidrgrer tilknyttede virksomheder : 133.951 106

Andre finansielle indtaegter 67.583 66

Resultat for skat 300.627 797

4 Skat af arets resultat -66.443 -175

Arets resultat | 234.184 622
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0

Overfort til naeste regnskabsar -2.765.816 622

234.184 622
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201819
Noter kr. 1.000
Aktiver
Anlaegsaktiver:
Grunde og bygninger 815.149 904
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 172.501 221
Materielle anleegsaktiver ialt 987.650 1.125
Anlagsaktiver ialt 987.650 1.125
Omseaetningsaktiver:
Fremstillede varer og handelsvarer 2.632.259 2.578
Varebeholdninger ialt 2.632.259 2.578
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.136.263 1.584
Periodeafgraensningsposter 64.567 61
Tilgodehavende tilknyttede virksomheder 4.646.934 2.769
Andre tilgodehavender 56.259 64
Kortfristede tilgodehavender ialt 5.904.023 4.478
Likvide beholdninger 281.518 1.407
Omsaetningsaktiver ialt 8.817.800 8.463
Aktiver ialt 9.805.450 9.588



Balance pr. 30/4 2020

Passiver

Egenkapital:

Virksomhedskapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Opskrivningshenleeggelser

Overfort overskud

Egenkapital ialt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristet gaeldsforpligtelser ialt
Gealdsforpligtelser ialt

Passiver ialt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

500.000
3.000.000
747.501
2.778.652

7.026.153

282.014
2.055.204
442.079

2.779.297

10/
2018/19i
kr. 1.000



NOTER
Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
Len og gager

Pensionsbidrag

Andre omkostninger til social sikring

Afskrivninger
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Afskrivning bygninger

Anlaegsaktiver

Anskaffelsessum:
Pr. 1. maj 2019
Tilgang

Afgang

Pr. 30. april 2020

Opskrivninger:
Anskaffelsessum:
Pr. 1. maj 2019

Pr. 30. april 2020

Afskrivninger:

Pr. 1. maj 2019

Arets afskrivning

Afskrivning afhaendede aktiver
Pr. 30. april 2020

Netto bogfert vaerdi
Pr. 30. april 2020

Netto bogfert veerdi
Pr. 30. april 2019

Ejendomsveerdi iflg. seneste vurdering udger kr. 6900000

Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel

bygninger

2.790.028
0
0
2.790.028

600.000
600.000

2.486.043
88.836

0
2.574.879

og inventar

1.987.160
0
0
1.987.160

147.501
147.501

1.913.164
48.996

0
1.962.160

572.792
47.143
8.277
628.212

48.996
88.836
187.832
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2018/19

-671
-52
-10

-733

52
-93
s

lalt

4.777.188
0
0
4.777.188

747.501
747.501

4.399.207
137.832

0
4.537.039



NOTER
Skat

Henseettelser pr. 1. maj 2019

Betalt skat

Afsat rente selskabsskat

Skat af arets resultat
Hensezettelser pr. 30. april 2020

Skat af arets resultat

Egenkapital Virksom-
heds-
kapital
Pr. 1. maj 2019 500.000
- udbetalt udbytte i regnskabsaret
Arets overskud 0
Pr. 30. april 2020 500.000
Pr. 30. april 2019 500.000

Kapitalen bestar af 500 aktie & nominelt 1.000 kr.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Eventualforpligtelser

De sambeskattede tilknyttede selskaber heefter solidarisk for skat af sambeskatningen.

Pantsaetninger oq sikkerhedsstillelser

Selskabs-

skat

Opskriv-

747.501

747501

Eventual-

-67.120

Skyldigt

ningshenl. udbytte

3.000.000

3.000.000 2.778.652

12/

Ifalge
resultat-

opggrelsen

lalt

6.791.969
0
234.184

7.026.153

Der er udstedt ejerpantebrev pa i alt tkr. 1.670 i efendommen matr.nr 7 Al, Lunderad samt i alt tkr. 300 i

ejendommen matr.nr 7Q, Lundergd. Ejerpantebrevene ligger til sikkerhed for bankgeeld.

Ejerforhold

Folgende aktionzer er noteret i selskabets seerlige aktionaerfortegnelse over betydelige kapitalposter
som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Danref Holding A/S
Industrivej 15
3320 Skeevinge



