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Poul Rasmussen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Poul Rasmussen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 -

30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Otterup, den 15. november 2016
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Poul Rasmussen A/S

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til ledelsen i Poul Rasmussen A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Poul Rasmussen A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belsb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vee-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver
et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendig-
hederne, men ikke at udtrykke en konklusion pm effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Poul Rasmussen A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-

linger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 15. november 2016

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91
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Sgren Vestermark Hansen, CMA
Registeret revisor
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Poul Rasmussen A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Poul Rasmussen A/S
Hjorslevvej 23
5450 Otterup
Hjemmeside: www.prbyggeri.dk

CVR-nr.: 68 32 3118

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 6. maj 1982

Regnskabsar: 34. regnskabsar

Hjemsted: Nordfyns Kommune

Ejerforhold J. Rasmussen Holding ApS
Horselakken 35
5450 Otterup

M. Rasmussen Holding ApS
Pileurten 45
5450 Otterup

Bestyrelse Michael Ngrregaard Wilkens, formand
Kasper Kjaersgard Jensen
Martin Rene Rasmussen

Direktion Jimmy Steen Rasmussen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M

Pengeinstitut Nordfyns Bank, Otterup Filial
Jernbanegade 22
5450 Otterup
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Poul Rasmussen A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at beskeeftige sig primzert med opferelse og ombygning af erhvervsbyggeri,
boligbyggeri samt byggeri inden for landbruget.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 266.389, og selskabets balance pr. 30.
september 2016 udviser en egenkapital pa kr. 5.366.953.

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat har ikke levet op til ledelsens forventninger.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer

Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfert resultat

Baker Tilly

Poul Rasmussen A/S

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.
23.169.259 25.555
1 -20.681.072 -21.465
2.488.187 4.090
-1.742.195 -1.711
745.992 2.379
-403.486 -283
342.506 2.096
2 -76.117 -383
266.389 1.713
0 850
266.389 863
266.389 1.713
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Balance 30. september

Aktiver
Software

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

Poul Rasmussen A/S

Note 2015/16 2014/15
kr. tkr.
61.747 248
3 61.747 248
4.850.000 5.136
3.374.508 4,181
4 8.224.508 9.317
124.980 123
124.980 123
8.411.235 9.688
1.003.244 870
1.003.244 870
6.885.461 8.141
5 2.335.014 1.456
48.000 0
12.573 13
275.409 193
9.556.457 9.803
173 10.441
10.559.874 21.114
18.971.109 30.802
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Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat
Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Andre kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangvaerende arbejder
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Poul Rasmussen A/S

Note 2015/16 2014/15

kr. t.kr.
1.000.000 1.000
1.338.435 1.468
3.028.518 2.762
0 850
6 5.366.953 6.080
1.279.820 1.394
250.000 415
1.529.820 1.809
434.741 664
1.669.224 2.456
7 2.103.965 3.120
4 1.544.000 1.235
90.054 0
4.462.142 11.328
5 638.425 1.915
0 293
0 93
192.359 38
3.043.391 4.891
9.970.371 19.793
12.074.336 22913
18.971.109 30.802

8
9
10
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Af- og nedskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september

Regnskabsmassig veardi 30. september

Baker Tilly

Poul Rasmussen A/S

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
17.544.800 18.365
1.959.207 1.908
613.287 495
563.778 697
20.681.072 21.465
60 58
154.104 53
-77.987 414
0 -84
76.117 383
Software
kr.

707.771
707.771
459.823
186.201
646.024
61.747



Poul Rasmussen A/S

Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
Grunde og byg- driftsmateriel
ninger og inventar
kr. kr.

Kostpris 1. oktober 4.367.357 8.970.008
Tilgang i arets lgb 0 899.802
Afgang i arets lgb 0 -1.632.656
Kostpris 30. september 4.367.357 8.237.154
Opskrivninger 1. oktober 2.352.225 0
Arets tilbagefarsler af tidligere ars opskrivninger -165.833 0
Opskrivninger 30. september 2.186.392 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 1.584.741 4.788.316
Arets afskrivninger 119.008 1.436.985
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -1.362.655
Af- og nedskrivninger 30. september 1.703.749 4.862.646
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 4.850.000 3.374.508
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 0 3.206.882
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Noter til arsrapporten

5 Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris
Igangveerende arbejder, acontofaktureret

Indregnet séledes i balancen:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

6 Egenkapital

Egenkapital 1. oktober
Betalt ordineert udbytte
Oplesning af tidligere ars
opskrivning

Arets resultat

Skat af
egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 30.
september

Baker Tilly

Poul Rasmussen A/S

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
15.900.907 21.719
-14.204.318 -22.178
1.696.589 -459
2.335.014 1.456
-638.425 -1.915
1.696.589 -459
Foreslaet ud-
Selskabs- Reserve for Overfart  bytte for regn-
kapital opskrivninger resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
1.000.000 1.467.785 2.762.129 850.000 6.079.914
0 0 0 -850.000 -850.000
0 -165.833 0 0 -165.833
0 0 266.389 0 266.389
0 36.483 0 0 36.483
1.000.000 1.338.435 3.028.518 0 5.366.953
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Noter til arsrapporten

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

8 Leje og leasingforpligtelser

Poul Rasmussen A/S

Leasingforpligtelser fra operationel leasing

Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar

Mellem 1 og 5 ar

Baker Tilly

Geeld
Geeld 30. Afdrag Restgeeld
1. oktober september neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
863.991 656.741 222.000 0
3.491.419 2.991.224 1.322.000 0
4.355.410 3.647.965 1.544.000 0
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
266.000 405
238.000 895
504.000 1.300
12



Poul Rasmussen A/S

Noter til arsrapporten

10

Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets Arsrapport, hvortil der henvises. Koncernen som
helhed heefter ikke over for andre.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld pa t.kr. 747 til kreditinstitutter, samt garantier pa t.kr. 6.035, er der givet pant for
t.kr. 4.250 i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30/9 2016 udger t.kr. 4.850.

Til sikkerhed for geeld pa t.kr. 90 til kreditinstitut har selskabet givet pant for t.kr. 1.000 i nuvaerende og
fremtidige erhvervelser efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogfarte vaerdi af aktiver
omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30/9 2016 t.kr. 8.166.

Baker Tilly 13



Poul Rasmussen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poul Rasmussen A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

f&ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har valgt at fertidsimplementere de nye greenser for regnskabsklasse C i den nye
Arsregnskabslov. /Endringen medferer, at der for regnskabséaret 2015/16 ikke er krav om udarbejdelse af
Arsrapporten efter klasse C standarder, men at Arsrapporten fortsat kan afleegges efter klasse B standarder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-
lyst.

Bruttofortieneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-

ling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre ekster-
ne omkostninger.
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Poul Rasmussen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomszetningen indregnes eksklusive
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes igangveerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfgres,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomszetningen fra igangveerende arbejder indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa
ordrene, og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen, kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og zendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Poul Rasmussen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software

Software males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger maksimalt 4 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-
ke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veerdier:

Brugstid
Produktionsbygninger 50 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Baker Tilly 16



Poul Rasmussen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsvaer-
dien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente
eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles heref-
ter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggsrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen til vare-
beholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt nive-
au.

lgangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien ma-
les pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det enkel-
te igangvaerende arbejde. Feerdiggarelsesgraden opgares som andelen af de afholdte omkostninger i forhold
til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser. Netto-
aktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde oversti-
ger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor acontofak-
tureringer overstiger salgsvaerdien.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en sezerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende arbej-
der, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en tidligere begiven-
hed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et for-
brug af selskabets skonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar. De hen-
satte garantiforpligtelser males pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med for-
ventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risiko og for-
faldstidspunkt pa forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den no-
minelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som Ianets underliggende kontantveerdi pa lanop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa op-
tagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tilige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandearer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel-
sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tigodehavendets eller geeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteeg-
ter og omkostninger.
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