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Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2015 for Venners-
lund Familiefond.
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven samt Lov om erhvervsdrivende fonde.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015. '
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen

omhandler.

Vennerslund, den 11. maj 2016

- Bestyrelse
/ ‘7/ 7, /< 4/ Y, / /[
Richard Sand usanneI Brockenhuus-Schack Michael Tugl

(formand)

Ls. V\?\V\,\\/\\ /1 AN A )/\/\/\

Lars Wilhjelm ads Bryde Anders



Den uafhangige revisors erklaeringer

Til bestyrelsen i Vennerslund Familiefond

Pategning pa drsregnskab

Vi har revideret arsregnskabet for Vennerslund Familiefond for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven samt Lov om erhvervsdrivende fonde.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven samt Lov om erhvervsdrivende fonde. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opnd hej
grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fej linformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstndigheder-
ne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhzengige revisors erklaeringer, fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven samt Lov om erhvervsdrivende fonde.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kabenhavn, den 11. maj 2016

CHRISTENSEN KJZRULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Fondens formal er at eje, bevare og administrere de til fonden overdragne aktiver samt at yde gkonomisk stotte
efter bestyrelsens bestemmelse og suverene skon.

Redegprelse for fondens uddelingspolitik
Fondens uddelingspolitik tager udgangspunkt i vedtzgterne, senest opdateret den 26. juni 2008.

Fondens bestyrelse har pa grundlag af vedtagterne fastlagt folgende overordnede uddelingspolitik:

a) Uddelinger skal primert ske med det formal at sikre driften af Vennerslund Gods, séfremt ejeren er
efterkommer af fondens stifter

b) 1det omfang fondens arlige overskud tillader det, skal uddelinger herudover tilgodese stifterens efter-
kommere til delvis dekning af uddannelsesmessige formél samt etablering, keb af bolig og indgelse
af agteskab

¢) Idet omfang fondens arlige overskud tillader det, skal uddelinger endelig tilgodese land- og skov-
brugsfaglig forskning, primeart foretaget pi Vennerslund Gods

Fondens uddelinger sker sdvanligvis 2 gange om éret og besluttes derfor pa 2 arlige bestyrelsesmeder.
P4 det bestyrelsesmade, hvor arsregnskabet behandles, faststtes endvidere en uddelingsramme for det kommen-
de 4r, hvori uddelinger for de ovennevnte kategorier skal kunne indeholdes.

Arets uddelinger udger i alt t. kr. 90, og relaterer sig til ovenstéende punkt a).

For det kommende &r forventer bestyrelsen at faststte en uddelingsramme pé tkr. 90, da fondens nettoindtegt pt.
ikke muligger mere.

Lovpligtig redegorelse om god fondsledelse
For s vidt angar bestyrelsens redegerelse om god fondsledelse henvises til arsrapportens note 10.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Den gkonomiske stilling har i det forlabne regnskabsar varet som forventet. Der forventes en positiv udvikling i
regnskabsaret 2016.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke fondens
finansielle stilling.




Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Vennerslund Familiefond for 1. januar - 31. december 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder samt Lov om erhvervsdrivende fonde.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga fonden, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsregnskabet af-
lezgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed indregnes med fondens andel af den tilknyttede virksomheds
regnskabsmeessige resultat.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtzgter og renteomkostninger, rentetilleg og rente-

godtgarelser ved skattebetaling og udlodninger samt kursregulering vedrerende verdipapirer.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrorer regnskabsaret




Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Balancen

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
[ balancen er kapitalandele i tilknyttet virksomhed indregnet til den regnskabsmeessige indre veardi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele méales til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen og vardireguleringer fore-
tages over resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er optaget til nominel veerdi efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Der
nedskrives til imodegéelse af tab i det omfang det findes nedvendigt.

Skat af arets resultat

I resultatopgerelsen er indregnet skat med 23,5 % af arets resultat korrigeret for indtegter og omkostninger, der
er den skattepligtige indkomst uvedkommende, tillagt/fratrukket eventuelle procenttilleeg efter acontoskatteord-
ningen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil fra og med 2016
udgere 22 %, hvorfor eventuel udskudt skat indregnes med 22 %.




Noter

Resultatopgerelse for perioden
1. januar - 31. december 2015

Andre eksterne omKOStINEET .....ccvvveeereerimiciiiirrreeren s
Resultat for finansielle poster ...

Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed .........coceiieeccinniininnn.
Finansielle INAt@Ler .......c.vevvereeiiiiiiiieee e
Finansielle OmKOSIINEET ......c.cccireeiiiniiiiniiiiree e
Resultat 81 SKAt ..o

SKAL AT ALELS TESUITAL «.vveereeieeeeeeeeeeeieeeeeee s irteeesesrreeesesseeesemnsessssanssnsantasess

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Regulering af nettoopskrivning efter indre vaerdis metode....................
Arets uddelinger til vedteegtsmassige formal ...,
Heraf anvendt af uddelingsramme 1. Januar .........cccoevvevnnnnenininninns
Overfart til uddelingSramme. ...
Overfort fra dispositionsfond ...

Disponeret i alt

2015 2014

kr. kr.

- 108.280 - 70.983
- 108.280 -70.983
-133.458 89.057
98.880 99.538
-11.454 -4372
- 154312 113.240
0 0

- 154312 113.240
-233.458 89.057
90.000 90.000

- 90.000 0
90.000 90.000

- 10.854 - 155.817
- 154.312 113.240




Noter

Balance pr. 31. december

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed........cooooiininiinis
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ...
Andre tilgodehavender ...
Finansielle anlaegsaktiver ...

ANLAGSAKTIVERTIALT

Likvide beholdninger ...

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERTALT

10

31.12.15 31.12.14
kr. kr,
7.453.575 7.687.033
344.387 354.945
3.000.000 3.000.000
10.797.962 11.041.978
10.797.962 11.041.978
77.754 76.050
77.754 76.050
10.875.716 11.118.028




11

Balance pr. 31. december

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
Noter kr. kr.
4 GrundRapital ... 7.200.000 7.200.000
5  Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode................. 753.575 987.033
6  Dispositionsfond ... 2.784.141 2.794.995
7 Uddelingsramme ............ccooeeeeiremmrennnenniieses e 90.000 90.000
8 EGENKAPITALIALT 10.827.716 11.072.028
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........ocoviiminnneiinnennnns 30.000 28.000
ANden &I .o 18.000 18.000
Kortfristede geeldsforpligtelser ..., 48.000 46.000
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 48.000 46.000
PASSIVERIALT 10.875.716 11.118.028

9  Transaktioner med neertstdende parter
10 Anbefalinger for god fondsledelse
11 Bestyrelsens kompetencer og szrlige opgaver i bestyrelsen




Noter til regnskab

12

31.12.15 31.12.14
1 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kr. kr,
KOSEPTIS 1. JAMUAL c..covviveciiiieie ittt 6.700.000 6.700.000
ATELS HIZANG ...voevovvsvenreeee et 0 0
ATCS AFGANE 1.ovoeveoreisreeeeeee ettt s 0 0
Kostpris 31. december ... 6.700.000 6.700.000
Opskrivninger 1. JANMUAL.......ccceorvirieinieesenee e 987.033 897.976
ATEES TESUMAL. ...ttt a s -133.458 89.057
Udloddet UdDYHE .......cvveriiiicciinierere e - 100.000 0
Opskrivninger 31. december..........oooviiniiiiiia 753.575 987.033
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 7.453.575 7.687.033
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Vennerslund Skove A/S, Guldborgsund Kommune, ejerandel: 100%.
2 - Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige IndKOmMSt .....ovooveviiinei 0 0
Zndring 1 eventualsKat.........cccveiiiiiee 0 0
0 0
3 - Andre vardipapirer og kapitalandele
KOSEPIIS 1. JANUAL ..ot nans 396.485 396.485
ATEtS tIZANG .covovveieeee et 0 0
ATES AFZANG w..oooveeiverierire et s 0 0
Kostpris 31. december ... 396.485 396.485
OpsKrivninger 1. JANUAT......c.coeieiereecnrnns s 0 0
Arets OPSKITVINEET ....cveourevercriercenisiesener st 0 0
Tilbageforte OpsKIIVIINGET .......cooveiereimireccee 0 0
Opskrivoinger 31. december ..o 0 0
Nedskrivninger 1. JANUAT ... 41.540 37.958
Arets NEASKITVIINZET .....overerieriecieeeceeceerieesceesmeene st 10.558 3.582
Tilbagefarte nedskrivninger........cceoinncce 0 0
Nedskrivninger 31. december........c.cccoooiiiniinniicin, 52.098 41.540
Kursvzerdi 31. december 344.387 354.945




Noter til regnskab - fortsat

13

31.12.15 31.12.14
kr. kr.
4 - Grundkapital
SO 1. JAMUAT cc..eecveevreeciiercrsie bbb 7.200.000 7.200.000
Saldo 31. december 7.200.000 7.200.000
5 - Reserve for nettoopskrivning efter indre vzerdis metode
Sl 1. JANUAT ...t 987.033 897.976
ReSUMALANAECL .......overeiicreieeen ettt - 133.458 89.057
Udloddet UABYLE ....eveeeeiiiciiciciie s - 100.000 0
Saldo 31. december 753.575 987.033
6 - Dispositionsfond
SAIAO 1. JATMUAT ....veeeceicrcierers s 2.794.995 2.950.812
Overfort i henhold til resultatdiSponering .........coeeeeevenmeecinnniniininns - 10.854 - 155.817
Saldo 31. december 2.784.141 2.794.995
7 - Uddelingsramme
SAldO 1. JANMUAT .....ceeverrieeiiereire s 90.000 0
Arets anvendelse af uddelingsramme 1. januar........c.ococeonniiiiinn -90.000 0
Overfort i henhold til resultatdiSpoOnering .........cococvvvrevencrnecnicsiinnnns 90.000 90.000
Saldo 31. december 90.000 90.000
8 - Egenkapital i alt
SAIAO 1. JATMUAT......ecvcecreeciiecirare st 11.072.028 11.048.788
ATOES TESUIAL .ot es s sr e -154.312 113.240
Arets uddelinger til vedtegtsmaessige formal ... - 90.000 - 90.000
Saldo 31. december 10.827.716 11.072.028




Noter til regnskab - fortsat

9 — Transaktioner med nzertstiende parter

Nertstadende part

Fondens bestyrelse

Bech-Bruun, advokatfirma, hvor

et bestyrelsesmedlem i fonden er
partner

Bestyrelsen for Vennerslund

skove A/S, 100 % ejet datterselskab

Indhold af transaktion

Vederlag for bestyrelsesarbejde
Vederlag for administration, rad-
givning og bistand ud over almin-
deligt bestyrelsesarbejde

Vederlag for bestyrelsesarbejde

Vederlag
2015, kr.
25.000

43.7750

3.000

14

Vederlag
2014, kr.
25.000

13.425

3.000
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Noter til regnskab - fortsat

11- Bestyrelsens kompetencer og szerlige opgaver i bestyrelsen

Navn

Kompetencer og szerlige opgaver i bestyrelsen
for Vennerslund Familiefond

Richard Sand, formand
Indvalgt 18/12 1995
56 ar gammel

Ikke vathengig

Uddannelse:

Maederet for Hajesteret 1 1994

Maoderet for Landsret i 1988

Candjur. fra Kebenhavns Universitet i 1985
Erhvervserfaring:

Partner, Bech-Bruun Advokatfirma (2012-)
Partner, Philip Advokatfirma (2010-2011)

Stifter og ejer, Sand & Partnere Advokatfirma,
Kebenhavn (1995-2009)

Opgaver i Vennerslund Familiefond

Formand for bestyrelsen i Vennerslund Familie-
fond (1995-)

Tillidshverv:

Formand for bestyrelsen i Hempel A/S

Formand for bestyrelsen i Aller Holding A/S
Formand for bestyrelsen i Pressalit Holding A/S
Nestformand for bestyrelsen i Jacob Holm &
Senner Holding A/S

Medlem af bestyrelsen for Codan Forsikring
(1998-2007)

Formand for bestyrelsen i Hempel Fonden
Medlem af bestyrelsen i Allerfonden

M.AL

Medlem af Mary Fondens Prasidium

Honorer konsul for Botswana i Danmark
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Noter til regnskab - fortsat

11- Bestyrelsens kompetencer og szerlige opgaver i bestyrelsen, fortsat

Navn

Kompetencer og szrlige opgaver i bestyrelsen
for Vennerslund Familiefond

Susanne  Ingeborg  Brockenhuus-
Schack
Fodt den 10. januar 1938

Uddannelse:

1957, Lyngby landbrugsskole. Landbrugsud-
dannelse

1958, Niels Brock, Kebenhavn
Erhvervserfaring:

1961 - 1963 SAS, Kastrup, Kebenhavn. Ground
hostess

1963 - 2004 Ejer af Vennerslund Gods

1981 - Stifter Vennerslunds Familiefond og
bestyrelsesmedlem

1989 - Stifter Fonden til sikring af Vennerslund
Gods og formand for bestyrelsen
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Noter til regnskab - fortsat

11- Bestyrelsens kompetencer og szerlige opgaver i bestyrelsen, fortsat

Navn

Kompetencer og szrlige opgaver i bestyrelsen
for Vennerslund Familiefond

Michael Frederik Iuel, bestyrelses-
medlem
Fedt 1969

Uddannelse:

Statsautoriseret revisor, 2002

Cand. merc. aud. fra CBS 1 1998

H.A. fra CBS 11992

Erhvervserfaring:

Adm. direktor & partner, Robzek Godkendt Re-
visionsaktieselskab (2003-)

Chief controller, KFK (2002-2003)

Manager, Ernst & Young (1996-2002)
Direkter, MFI Holding ApS (1992-)

Godsejer, Meilgaard Gods (1986-~)

Opgaver i Vennerslund Familiefond:
Medlem af bestyrelsen (2012-), skonomikyndig.
Tillidserhverv:

Medlem af bestyrelsen for Robak Godkendt
Revisionsaktieselskab

Medlem af bestyrelsen for Fonden til Sikring af
Vennerslund Gods

Medlem af bestyrelsen for Rudolph Als Fondet
Medlem af bestyrelsen for Rudolph Als A/S
Kammerherre

Hofjegermester
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Noter til regnskab - fortsat

11— Bestyrelsens kompetencer og saerlige opgaver i bestyrelsen, fortsat

Navn

Kompetencer og seerlige opgaver i bestyrelsen
for Vennerslund Familiefond

Lars Wilhjelm, bestyrelsesmedlem

Board member of:

» International Woodland Company Holding

A/S

» International Woodland Company A/S

» International Woodland Company Employee
ApS

: IWC Investment Partners Fondsmeglerselskab
A/S

* WEFRI A/S

: Wefri Holding A/S

* PF Entreprise ApS

» Vennerslund Familiefond

: Vennerslund Skove A/S

« KW Plan Software A/S

» Triangethus A/S

» Ejendomsselskabet Bispenbo

*H.C.A. ApS

» H.C.Andersens Boulevard 39 A/S

: Det Wassarske Familefond

» Owner and C.E.O. of Orenzs Gods

« Owner and C.E.O. of Wilhjelm Holding ApS
» C.E.O. of Holdingselskabet Poulsker ApS

: C.E.O. of Skovselskabet Poulsker ApS

: C.E.O. of Wilhjelm A/S
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Noter til regnskab - fortsat

11— Bestyrelsens kompetencer og szrlige opgaver i bestyrelsen, fortsat

Navn

Kompetencer og szrlige opgaver i bestyrelsen
for Vennerslund Familiefond

Mads Bryde Andersen, bestyrelses-
medlem

Uddannelse:

Cand jur. fra Kgbenhavns Universitet 1 1981
Maderet for Landsret i 1984

Dr jur. 11989

Erhvervserfaring:

Advokatfuldmeegtig og advokat Jon Palle Buhl
Advokatfirma (1981-1986)

Stipendiat, adjunkt og lektor ved Kebenhavns
Universitet (1986-1991)

Professor sammesteds (1991-)

Opgaver i Vennerslund Familiefond
Medlem af bestyrelsen i Vennerslund Familie-

fond (1995-)

Tillidshverv:
Formand for Finanstilsynet

Formand for Radio- og TV-na&vnet

Formand for Den Berlingske Fond, Det Finne-
ske Legat, Fonden til Stette af Retsvidenskabelig
Forskning ved Kgbenhavns Universitet
Formand for Alfred Benzons Fond

Medlem af en razkke andre forenings- og fonds-
bestyrelser

Medlem af flere styrende organer ved Koben-
havns Universitet

17410/AV/GPE/T+1
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