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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Sinnerup ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 30. maj 2016

Direktion

Lars Sinnerup
direktor

Bestyrelse

Tom Uglse Jensen Poul Ivan Sinnerup Lars Sinnerup
formand

Lone Sinnerup Lisbeth Skov Sinnerup
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Sinnerup ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Sinnerup ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Sinnerup ApS
Norregade 10
7500 Holstebro
Telefon: 97425022
Hjemmeside: wWww.sinnerup.com
E-mail: info@sinnerup.com
CVR-nr. 67430611
Stiftet: 23. november 1981
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
35. regnskabsar
Bestyrelse Tom Uglse Jensen, formand
Poul Ivan Sinnerup
Lars Sinnerup
Lone Sinnerup
Lisbeth Skov Sinnerup
Direktion Lars Sinnerup, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed Sinnerup Holding ApS
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 36.572 42.272 36.991 38.819 27.942
Resultat for finansielle poster 4.397 8.880 2.839 3.746 -11.019
Finansielle poster, netto 625 -139 -403 -888 -962
Arets resultat 3.831 6.738 1.194 2.147 -8.987
Balance:
Balancesum 84.905 97.118 86.056 121.235 122.041
Heraf varebeholdninger 37.933 37.540 39.130 39.470 44.852
Investeringer i materielle anlaegsaktiver -553 -1.403 -1.620 -908 -4.224
Egenkapital 49.128 45.297 38.560 43.993 41.847
Pengestremme:
Driftsaktivitet 4.984 15.564 294 13.282 -3.232
Investeringsaktivitet 2.677 -1.194 2.731 1.012 -4.224
Finansieringsaktivitet -10.041 2.879 -12.992 1.334 1.855
Pengestremme i alt -2.380 17.250 -9.967 15.628 -5.601
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 99 104 110 113 128
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 57,9 46,6 44.8 36,3 34,3
Egenkapitalforrentning 8,1 16,1 2.9 5,0 -

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Noagletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestet i drift af bolighuse under navnet "Bolighuset Sinne-
rup" og engrossalg af eksklusive tekstilkollektioner under navnet "Créton" samt tojmaerket "OPM". Sel-
skabet har ligeledes egen engrosafdeling, som forestar indkeb og videresalg af brugskunst og mebler
vaesentligst til egne bolighuse. Sinnerup ApS” butiksnet omfatter 8 bolighuse.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 36,6 mio. kr. mod 42,3 mio. kr. sidste ar. og faldet skyldes bade fald i
nettooms&tning og bruttoavance. Der har samtidig veret et fald i personaleomkostninger pa 0,7 mio. kr.
og afskrivninger med 0,5 mio. kr., ligesom finansielle poster er forbedret med 0,8 mio. kr. Arets resultat
efter skat udger herefter 3,8 mio. kr. mod 6,7 mio. kr. sidste ar.

Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrapporten for 2014 forventede et stort set uendret
aktivitetsniveau og resultat for 2015, hvilket imidlertid ikke har veret muligt at realisere med faldet i
bruttofortjenesten samt stigning i husleje til koncernens ejendomsselskab.

Ledelsen anser dog érets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pa 84,9 mio. kr. mod 97,1 mio. kr. sid-
ste ar, svarende til et fald pad 12,2 mio. kr. Faldet i balancesummen skyldes fald i tilgodehavende hos
tilknyttede virksomheder og likvide beholdninger.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 49,1 mio. kr., svarende til en egenfinansiering pa 57,9 % af de
samlede aktiver pa 84,9 mio. kr., hvilket er en stigning pé 11,3 procentpoint i forhold til sidste ar.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en positiv udvikling i aktiviteterne ved gennemforelse af den planlagte udvidelse af
butiksnettet for at opna yderligere stordriftsfordele.

Selskabet forventer séledes et svagt forbedret resultat for 2016 og en fortsat konsolidering af egenkapi-
talen.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sinnerup ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anleegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsverdi i resultatopgerelsen lgbende.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, tab pé tilgodehaven-
der fra salg, lokaler, mindre nyanskaffelser og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
Mindre nyanskaffelser indregnes under andre eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 10 ar
Inventar og varebiler 3-5 ér

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sadvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter huslejedepositum, der maéles til kostpris samt tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder og anfordringsgaeldsbrev, der males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis

svarer til nominel vardi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forvente-
de tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien fastsattes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer

Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Sinnerup ApS forholdsmeessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for &ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder

og aktiviteter, kab og salg af anlagsaktiver samt andring af tilgodehavender hos tilknyttede virksom-
heder.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere samt endring af gald til tilknyttede
virksomheder.

Likvider/kassekredit

Likvider/kassekredit omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter
samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og som kun er
forbundet med ubetydelig risiko for vaerdigendringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital ultimo x 100

lidi
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 36.572.278 42.271.964
1 Personaleomkostninger -30.274.389 -30.974.405
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.901.361 -2.417.674
Resultat for finansielle poster 4.396.528 8.879.885
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 456.432 469.924
Finansielle indtegter 810.371 18.045
2 Finansielle omkostninger -641.803 -627.372
Resultat for skat 5.021.528 8.740.482
Skat af arets resultat -1.190.695 -2.002.584
Arets resultat 3.830.833 6.737.898
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 3.830.833 6.737.898
Disponeret i alt 3.830.833 6.737.898
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
3 Indretning lejede lokaler 1.397.837 1.805.346
3 Inventar og varebiler 2.063.842 3.005.139
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.461.679 4.810.485
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.078.274 22.990.798
4 Andre tilgodehavender 905.440 681.752
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.983.714 23.672.550
Anlzgsaktiver i alt 24.445.393 28.483.035
Omsatningsaktiver
Handelsvarer 35.709.251 35.905.552
Forudbetalinger for varer 2.224.154 1.634.574
Varebeholdninger i alt 37.933.405 37.540.126
Tilgodehavender fra salg 709.040 1.547.997
Udskudte skatteaktiver 3.065.031 4.253.961
Tilgodehavende selskabsskat 25.089 0
Andre tilgodehavender 490.992 454.849
Periodeafgransningsposter 476.519 446.216
Tilgodehavender i alt 4.766.671 6.703.023
Veardipapirer 8.354.943 5.900
Verdipapirer i alt 8.354.943 5.900
Likvide beholdninger 9.404.109 24.386.155
Oms=tningsaktiver i alt 60.459.128 68.635.204
Aktiver i alt 84.904.521 97.118.239
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Anpartskapital 1.000.000 1.000.000
6 Overfort resultat 48.128.259 44.297.426
Egenkapital i alt 49.128.259 45.297.426
Gealdsforpligtelser
7 Geeld til tilknyttet virksomhed 8.790.631 19.320.697
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.790.631 19.320.697
Geld til pengeinstitut 0 4.252.591
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.807.142 6.484.411
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.195.907 5.471.196
Geeld til tilknyttede virksomheder 749.004 0
Anden geld 15.233.578 16.291.918
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 26.985.631 32.500.116
Gealdsforpligtelser i alt 35.776.262 51.820.813
Passiver i alt 84.904.521 97.118.239
8 Eventualposter
9 Nertstaende parter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015 2014
Arets resultat 3.830.833 6.737.898
10 Reguleringer 2.467.056 4.559.661
11 Zndring i driftskapital -1.912.386 4.503.716
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 4.385.503 15.801.275
Renteindbetalinger og lignende 1.266.803 487.969
Renteudbetalinger og lignende -641.803 -627.372
Betalt selskabsskat -26.854 -97.434
Pengestroemme fra driftsaktivitet 4.983.649 15.564.438
Kb af materielle anlaegsaktiver -552.555 -1.425.241
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 22.068
Keb af finansielle anlaegsaktiver -223.688 -60.000
Zndring af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.453.244 268.872
Pengestremme fra investeringsaktivitet 2.677.001 -1.194.301
Andring af geeld til tilknyttede virksomheder -10.041.062 2.879.454
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -10.041.062 2.879.454
Zndring i likvider -2.380.412 17.249.591
Likvider 1. januar 20.139.464 2.889.873
Likvider 31. december 17.759.052 20.139.464
Likvider
Likvide beholdninger 9.404.109 24.386.155
Kortfristet geeld til pengeinstitut 0 -4.252.591
Verdipapirer 8.354.943 5.900
Likvider 31. december 17.759.052 20.139.464
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2015 2014
Personaleomkostninger

Lonninger og gager 26.201.776 26.847.668
Pensioner 2.659.062 2.691.999
Andre omkostninger til social sikring 922.001 980.432
Personaleomkostninger i gvrigt 491.550 454.306
30.274.389 30.974.405
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 99 104

Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 390.868 337.709
Andre renteomkostninger 250.935 289.663
641.803 627.372

Materielle anlaegsaktiver
Indretning Inventar og
lejede lokaler varebiler
Kostpris 1. januar 8.305.982 34.926.072
Tilgang 20.000 532.555
Kostpris 31. december 8.325.982 35.458.627
Afskrivninger 1. januar 6.500.636 31.920.933
Arets afskrivninger 427.509 1.473.852
Afskrivninger 31. december 6.928.145 33.394.785
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.397.837 2.063.842
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2015 31/12 2014
Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 681.752 621.752
Tilgang i érets lab 223.688 60.000
Kostpris 31. december 905.440 681.752
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 905.440 681.752
Der er ikke aftalt nogen afvikling af andre tilgodehavender.
Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 44.297.426 37.559.528
Arets overforte resultat 3.830.833 6.737.898
48.128.259 44.297.426
Geeld til tilknyttet virksomhed
Geeld til tilknyttet virksomhed i alt 8.790.631 19.320.697
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Geeld til tilknyttet virksomhed i alt 8.790.631 19.320.697
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

8. Eventualposter
Lejekontrakter

Lejekontrakt med omsatningsbestemt leje, dog minimum é&rlig leje 2.378 t.kr. pristalsreguleret fra
1. januar 2012, der kan opsiges 1. oktober 2021.

Lejekontrakt med omsatningsbestemt leje, dog minimum arlig leje 1.582 t.kr., der kan opsiges 1.
april 2021.

Ovrige indgéede eksterne lejekontrakter med omsetningsbestemt leje kan alle opsiges med 6
maneders varsel. Den samlede arlige pristalsregulerede minimumsleje for disse udger 4.737 t.kr.

Koncerninternt indgaede lejekontrakter med omsatningsbestemt leje kan alle opsiges med 6 mane-
ders varsel.

Indgéet lejekontrakt pa hosted IP telefoni med érlig leje pé 99 t.kr. og en samlet leje pa 273 t.kr. til
1. oktober 2018.

Indgéet lejekontrakt pa kopisystem inkl. forbrugsaftale med arlig leje pa 131 t.kr. og en samlet leje
pa 480 t.kr. til 1. september 2019.

Indgéet lejekontrakt péd internetforbindelse med arlig leje pa 312 tkr. og en samlet leje pa 1.065
t.kr. til 31. maj 2019.

Indgéet aftale om hosting og retail-hotline med arligt abonnement pa 410 t.kr., som kan opsiges
med et ars varsel.

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser

Selskabet har kautioneret for Sinnerup Ejendomme A/S' gaeeldsforpligtelser til pengeinstitutter med
max. trekningsret pa 2.000 tkr. Den tilknyttede virksomheds bankindestdende udger pr. 31.
december 2015 i alt 620 t.kr.

Selskabet kautionerer overfor Sinnerup Ejendomme A/S' renteswapaftaler med pengeinstitut. Af-
talerne er pa i alt 60.000 t.kr. fra variabelt forrentet 1an til fast forrentet lan og udlgber i 2029 og
2037. Den negative vaerdi af renteswapaftaler udger 25.577 t.kr. den 31. december 2015.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Poul Sinnerup Holding ApS som administra-
tionsselskab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af admini-

strationsselskabets &rsregnskab, hvortil der henvises.

9. Nertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Sinnerup Holding ApS, 7500 Holstebro Modervirksomhed
Poul Sinnerup Holding ApS, 7500 Holstebro Tilknyttet virksomhed
Poul Ivan Sinnerup, 7500 Holstebro Bestyrelsesmedlem
Lars Sinnerup, 8600 Silkeborg Direktor og bestyrelsesmedlem
Ovrige nzertstiende parter
Sinnerup Ejendomme A/S, 7500 Holstebro Tilknyttet virksomhed
Sinnerup GmbH, Flensburg, Tyskland Tilknyttet virksomhed
Sinnerup Global Holding ApS, 7500 Holstebro Tilknyttet virksomhed
Sinnerup Vertrieb GmbH, Flensburg, Tyskland Tilknyttet virksomhed
Advokat Tom Uglse Jensen, 8600 Silkeborg Bestyrelsesmedlem
Transaktioner
I henhold til arsregnskabslovens § 98C er der ikke angivet en beskrivelse af de transaktioner, der er
foretaget med neertstdende parter.
2015 2014
10. Reguleringer
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 1.901.361 2.417.674
Finansielle indtegter -1.266.803 -487.969
Finansielle omkostninger 641.803 627.372
Skat af arets resultat 1.190.695 2.002.584
2.467.056 4.559.661
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2015 2014

11. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -393.279 1.589.883
Zndring i tilgodehavender 772.511 3.069.546
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -2.291.618 -155.713
-1.912.386 4.503.716
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