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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Villy Larsens Autoforretning, Qlstykke ApS
Hvedemarken 10

3650 Jlstykke

Hjemsted: Egedal

CVR-nr.: 67 41 90 14

Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Manda Mirjam Larsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.07.16 - 30.06.17 for Villy Larsens
Autoforretning, @lstykke ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.16 - 30.06.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Q@lstykke, den 11. oktober 2017

Direktionen

Manda Mirjam Larsen

BeEIlERHOLM



Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Villy Larsens Autoforretning, Olstykke ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Villy Larsens Autoforretning,
@lstykke ApS for regnskabséaret 01.07.16 - 30.06.17. Arsregnskabet, der omfatter resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pd at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

Veerdiansaettelse og tilstedeveerelse af varelager.

Selskabets varebeholdninger er indregnet i balancen med kr. 581.197. Ledelsen har ikke
optalt varebeholdningerne ved &arsafslutningen, hvorfor det ikke har veeret muligt at opné
tilstraekkelig overbevisning om tilstedeveerelse og korrekt vaerdianseettelse af varelagret.
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udferte arbejde er det, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er beskre-
vet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", vores opfattelse, at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Fremheevelse af forhold vedrorende den udvidede gennemgang

Going concern.

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmarksom pa oplysningerne i note 1, hvori
ledelsen redeger for forventningerne til en veaesentlig forbedret indtjening, der er en
forudseetning for selskabets fortsatte drift.

ERKLAZARINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG OVRIG REGULERING

OVERTRADELSE AF MOMSLOVGIVNINGEN

I strid med momsloven er der ikke indsendt korrektioner til momsangivelser pr. 30/6 2016 til
SKAT, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, er vores konklusion
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

om arsregnskabet dog modificeret som felge af tilstedeveerelse og veerdiansaettelse af

varelager.

Seborg, den 11. oktober 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ermnst Stig Hansen
Statsaut. revisor
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i autoreparation, keb/salg og udlejning af biler m.v.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.16 - 30.06.17 udviser et resultat pa DKK 164.777 mod DKK
-588.482 for tiden 01.07.15 - 30.06.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 392.910.

Oplysninger om fortsat drift
Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Der henvises til note 1.

Forventet udvikling

Selskabet har fokus pa omkostningstilpasninger og i datterselskabet er der i regskabsaret
2016/17 et overskud pa. t.kr. 131. Som resultat af omkostningstilpasninger m.v. forventer
selskabet et positivt resultat for det kommende ar.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Bruttofortjeneste 904.605 677.671
Personaleomkostninger -709.627 -1.040.019
Resultat for af- og nedskrivninger 195.078 -362.348
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -b5.122 -50.945
Resultat for finansielle poster 139.956 -413.293
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 131.116 -17.599
Andre finansielle indteegter 2.675 1.746
Andre finansielle omkostninger -137.370 -159.336
Resultat for skat 136.377 -588.482
Skat af arets resultat 28.400 0
Arets resultat 164.777 -588.482
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 131.116 -17.599
Overfort resultat 33.661 -570.883
Ialt 164.777 -588.482
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Note

Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Balance

AKTIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Grunde og bygninger 763.190 792.544
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 390.749 16.517
Materielle anleegsaktiver i alt 1.153.939 809.061
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.508.583 1.377.467
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.508.583 1.377.467
Anlaegsaktiver i alt 2.662.522 2.186.528
Réavarer og hjeelpematerialer 581.197 581.197
Varebeholdninger i alt 581.197 581.197
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 939.649 833.736
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.400 0
Andre tilgodehavender 8.800 448.766
Periodeafgraensningsposter 46.997 198.837
Tilgodehavender i alt 1.023.846 1.481.339
Likvide beholdninger 1.715 3.895
Omseetningsaktiver i alt 1.606.758 2.066.431
Aktiver i alt 4.269.280 4.252.959

BeEIlERHOLM
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Note

6
7
8

Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Balance

PASSIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.108.583 977.467
Overfart resultat -915.673 -949.334
Egenkapital i alt 392.910 228.133
Geeld til realkreditinstitutter 395.511 475.947
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 395.511 475.947
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 83.000 80.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 794.755 901.335
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.002.693 1.672.990
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.100.375 516.407
Anden geeld 500.036 478.147
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.480.859 3.548.879
Geeldsforpligtelser i alt 3.876.370 4.024.826
Passiveri alt 4.269.280 4.252.959

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

1ettoopskriv-

ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort Egenkapital
Beleb i DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.07.16 -
30.06.17

Saldo pr. 01.07.16 200.000 977.467 -949.334 228.133
Forslag til resultatdisponering 0 131.116 33.661 164.777
Saldo pr. 30.06.17 200.000 1.108.583 -915.673 392.910

BeEIlERHOLM
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har i regnskabsaret 2016/17 realiseret et overskud pa 164.777, som felge af focus

pa omkostningerne og veesentlig reducerede leasingudgifter.

Som resultat af omkostningstilspasninger og veesentlige reducerede leasingudgifter

forventes fremadrettet at f& positive resultater.

Ledelsen vurdere at resultatforventningerne er realistiske og afleegger i overensstemmelse

hermed arsrapporten under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 689.516 1.002.865
Andre omkostninger til social sikring 20.011 37.154
Ialt 709.527 1.040.019
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 4 5
3. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 131.116 -17.599
Ialt 131.116 -17.599
4. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 39.976 19.001
Renteomkostninger i gvrigt 97.394 140.335
Ialt 137.370 159.336

BeEIlERHOLM
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Noter

5. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belob i DKK forste ar efter b ar 30.06.17 30.06.16
Geeld til realkreditinstitutter 83.000 37.000 478.511 555.947
I alt 83.000 37.000 478.511 5b5.947

6. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa op til 68 maneder og en
samlet leasingforpligtelse incl. anvisningsforpligtelse ved kontrakternes udlgb pa t.DKK
2.149, heraf forfalder t.DKK 612 indenfor 1 &r og t.DKK 297 efter b &r.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmaessigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et beleb
svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Den maksimale heeftelse udger t.DKK 0 pd balancedagen,
hvoraf tDKK O er indregnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere
korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 479 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 763.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 410, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pa t.DKK 763. Ejerpantebrevene er deponeret til
sikkerhed for geeld til kreditinstitutter.

Bilbogspantebrev med pant i Volvo, reg.nr. SC 95.340 med en bogfert veerdi pa t.DKK 0 pa
nom t.DKK 1.500 ligger til sikkerhed for mellemveerende med kreditinstitutter.

BeEIlERHOLM
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Noter

8. Neaertstaende parter

Selskabet udlejer busser til datterselskabet A-Busserne/Turismo ApS. Buslejen til A-
Busserne/Turismo ApS er i regnskabsaret fastsat ved sken udfert af ledelsen i Villy Larsens
Autoforretning, @lstykke ApS. Skennet er basseret pd vurdering af A-Busserne/Turismo
ApS's faktiske anvendelse af busser.

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse .

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

BeEIlERHOLM
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

BeEIlERHOLM
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -
Rest-
Brugstid, veerdi
ar DKK
Bygninger 50 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 100

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
logbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

BeEIlERHOLM
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Villy Larsens Autoforretning, Q@lstykke ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

skud.

BALANCE
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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