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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendtårsrapporten forregnskabsåret 1. juni2019 - 31.
m aj 2020 forA/S H offm annsErhvervsbeklæ dning.

Årsrapporten aflæ ggesi overensstem m else m ed årsregnskabsloven.

D et er vores opfattelse,atkoncernregnskabetog årsregnskabetgiveretretvisende billede afkoncernensog selska-
bets aktiver, passiverog finansielle stilling pr. 31.m aj 2020 og resultatetafkoncernens og selskabets  aktiviteter
sam tafkoncernenspengestrøm m e for regnskabsåret 1. juni2019 - 31.m aj 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,beretningen om -
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsam lingens godkendelse.

Brøndby, den 30.oktober 2020

D irektion

Finn H offm ann
adm .direktør

Bestyrelse

Finn H offm ann U lla H offm ann M artin H offm ann

M ikaelH ornstrup
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i A/S H offm anns Erhvervsbeklæ dning

Konklusion
Vihar revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for A/S H offm anns Erhvervsbeklæ dning for regnskabsåret 1.
juni2019 - 31.m aj 2020,der om fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for såvelkoncernen som selskabetsam tpengestrøm sopgørelse for koncernen.Koncernregnskabetog
årsregnskabetudarbejdes efterårsregnskabsloven.

D et er voropfattelse,at koncernregnskabet og årsregnskabet giveret retvisende billede afkoncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. m aj 2020 sam t af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrøm m e for regnskabsåret 1. juni2019 - 31.m aj 2020 ioverensstem m else m ed
årsregnskabsloven.

G rundlag forkonklusion
Vihar udført vorrevision ioverensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere krav,der
ergæ ldende i D anm ark. Vort ansvarifølge disse standarderog krav ernæ rm ere beskreveti revisionspåtegningens
afsnit“Revisors ansvarfor revisionen af koncernregnskabetog årsregnskabet“.Vieruafhæ ngige afkoncernen iov-
erensstem m else m ed internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,der er
gæ ldende i D anm ark, ligesom vihar opfyldtvore øvrige etiske forpligtelseri henhold til disse reglerog krav.D et er
vor opfattelse,atdet opnåede revisionsbevis er tilstræ kkeligt og egnetsom  grundlag forvor konklusion.

Ledelsens ansvarfor koncernregnskabetog årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen afet koncernregnskab og et årsregnskab, dergiveret retvisende billede i
overensstem m else m ed årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nødvendig foratudarbejde etkoncernregnskab og etårsregnskab uden væ sentlig fejlinform ation,uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen afkoncernregnskabet og årsregnskabet erledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsæ tte driften,atoplyse om  forhold vedrørende fortsatdrift,hvordette errelevant,sam tat
udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om  fortsat drift,m edm indre
ledelsen enten har til hensigtatlikvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke harandet realistisk al-
ternativ end at gøre dette.

Revisors ansvarfor revisionen af koncernregnskabetog årsregnskabet
Vort m åleratopnå højgrad afsikkerhed for, om  koncernregnskabetog årsregnskabetsom  helhed er uden væ sent-
lig fejlinform ation,uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning m ed en kon-
klusion.H øj grad af sikkerhed er et højt niveau afsikkerhed,m en er ikke en garantifor,aten revision,der udføresi
overensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, al-
tid vil afdæ kke væ sentlig fejlinform ation,når sådan findes.Fejlinform ationer kan opstå som  følge afbesvigelser el-
ler fejl og kan betragtessom  væ sentlige,hvisdet m ed rim elighed kan forventes,atde enkeltviseller sam let harind-
flydelse på de økonom iske beslutninger, som regnskabsbrugerne træ ffer på grundlag afkoncernregnskabetog års-
regnskabet.
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Som led ien revision,der udføres i overensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere
krav,der er gæ ldende i D anm ark, foretagervifaglige vurderingerog opretholder professionel skepsis under revisi-
onen.H erudover:

 Identificerer og vurderervirisikoen for væ sentlig fejlinform ation ikoncernregnskabetog årsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udform er og udfører revisionshandlinger som  reaktion på disse risici
sam topnår revisionsbevis,der er tilstræ kkeligt og egnettil at danne grundlag forvor konklusion.Risikoen for ik-
ke atopdage væ sentlig fejlinform ation forårsagetafbesvigelser er højere end ved væ sentlig fejlinform ation for-
årsaget affejl, idet besvigelser kan om fatte sam m ensvæ rgelser,dokum entfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesæ ttelse afintern kontrol.

 O pnår vi forståelse afden interne kontrol m ed relevans forrevisionen foratkunne udform e revisionshandlinger,
der er passende efter om stæ ndighederne, m en ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
koncernensog selskabets interne kontrol.

 Tagervistilling til, om  den regnskabspraksis, som eranvendt afledelsen, er passende, sam t om  de regnskabs-
m æ ssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet,errim elige.

 Konkluderer vi, om  ledelsensudarbejdelse afkoncernregnskabetog årsregnskabetpå grundlag afregnskabsprin-
cippet om  fortsatdrift er passende, sam t om  derpå grundlag afdet opnåede revisionsbevis er væ sentlig usikker-
hed forbundet m ed begivenheder eller forhold,der kan skabe betydelig tvivl om  koncernens og selskabets evne
til at fortsæ tte driften.H visvikonkluderer,atder er en væ sentlig usikkerhed,skalvii vorrevisionspåtegning gø-
re opm æ rksom på oplysningerherom  ikoncernregnskabetog årsregnskabeteller,hvissådanne oplysningerikke
er tilstræ kkelige,m odificere vor konklusion.Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis,der er opnået
frem  til datoen forvor revisionspåtegning.Frem tidige begivenheder eller forhold kan dog m edføre,atkoncernen
og selskabetikke læ ngere kan fortsæ tte driften.

 Tager vi stilling til den sam lede præ sentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, sam t om  koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder på en sådan m åde,atder givesetretvisende billede heraf.

 O pnår vi tilstræ kkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksom hederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn m ed og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vikom m unikererm ed den øverste ledelse om blandtandet detplanlagte om fang og den tidsm æ ssige placering af
revisionen sam t betydelige revisionsm æ ssige observationer,herunder eventuelle betydelige m angleri intern kon-
trol, som viidentificerer under revisionen.

U dtalelse om  ledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig for ledelsesberetningen.
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Vor konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet om fatter ikke ledelsesberetningen, og viudtrykkeringen
form for konklusion m ed sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vorrevision af koncernregnskabet og årsregnskabeterdet vort ansvaratlæ se ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje,om ledelsesberetningen ervæ sentligt inkonsistentm ed koncernregnskabeteller års-
regnskabeteller vorviden opnåetved revisionen eller på anden m åde synesatindeholde væ sentlig fejlinform ation.

Vort ansvarerderudoveratoverveje,om ledelsesberetningen indeholder kræ vede oplysningeri henhold til årsregn-
skabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem m else m ed
koncernregnskabetog årsregnskabetog erudarbejdet ioverensstem m else m ed årsregnskabslovens krav.Vihar ikke
fundet væ sentlig fejlinform ation iledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby, den 30.oktober 2020

ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
CVR-nr.26 06 32 21

Sten G larkrog
statsautoriseretrevisor
M N E-nr. m ne11638
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Selskabsoplysninger

Selskabet A/S H offm annsErhvervsbeklæ dning
Banem arksvej38
2605 Brøndby
CVR-nr.: 67 4170 11
Regnskabsperiode: 1.juni2019 - 31.m aj 2020
H jem sted: Brøndby

Bestyrelse Finn H offm ann
U lla H offm ann
M artin H offm ann
M ikaelH ornstrup

D irektion Finn H offm ann, adm .direktør

Revision ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
Engelsborgvej31
2800  Kgs.Lyngby
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Koncernoversigt

Moderselskab:

                                                                                 37% (75,1% stemmerettighed)

Konsoliderede
dattervirksomheder

A/S Hoffmanns
Erhvervsbeklædning,
Danmark
Nom. DKK 1.000.000

Hoffmann Group af 2012 A/S,
Brøndby, Danmark 
Nom. DKK 500.000

FR Protection
Polen
Nom. PLN 50.000

A/S Albatros 
International,
Næstved, Danmark
Nom. DKK 1.000.000

Hoffmann Firmatøj A/S,
Brøndby, Danmark
Nom. DKK 1.000.000

Mammut SC 
Ukraine,
Nom. UAH 2.303.747

Perechyn
Ukraine,
Nom. UAH 1.960.000

Mammut Work Wear A/S,
Næstved, Danmark
Nom. DKK 1.000.000

100% 75%

100% 100%

99,4% 100 %
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H oved- og nøgletal

Set overen 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrivesved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern
2019/20

t.kr.
2018/19

t.kr.
2017/18

t.kr.
2016/17

t.kr.
2015/16

t.kr.
H ovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste 28.316 33.406 35.739 32.454 27.285
Resultatfør af-og nedskrivninger
(EBITD A) 3.399 8.953 11.346 10.260 7.115
Resultatfør finansielle poster 2.646 8.155 10.512 9.465 6.370
Resultataffinansielle poster -736 -1.071 -1.154 -832 -699
Årets resultat 1.729 5.812 2.330 1.401 1.411

Balance
Balancesum 76.766 80.595 79.194 77.757 75.960
Investering i m aterielle anlæ gsaktiver -209 -242 -469 -179 -432
Egenkapital 54.424 54.677 34.032 32.211 31.022

N øgletal
Afkastningsgrad %3,4 %10,2 %13,4 %12,3 %8,2
Soliditetsgrad %70,9 %67,8 %43,0 %41,4 %40,8
Forrentning afegenkapital %3,2 %13,1 %7,0 %4,4 %4,6
Likviditetsgrad %580,6 %457,0 %386,2 %338,9 %272,2

N øgletallene erudarbejdet ioverensstem m else m ed Finansforeningens anbefalingerog vejledning. D erhenvisestil
definitioner iafsnittet foranvendtregnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væ sentligste aktiviteter
Koncernensaktivitetererfabrikation og salg aferhvervsbeklæ dningsgenstande og reklam eartikler.

U sikkerhed ved indregning og m åling
D er er ikke forekom m et usikkerhed ved indregning og m åling iårsrapporten.

U sæ dvanlige forhold
Koncernens aktiver, passiverog finansielle stilling pr. 31.m aj 2020 sam t resultatetafkoncernens aktiviteterog
pengestrøm m e for regnskabsåret 2019/20 erikke påvirketafusæ dvanlige forhold.

U dviklingen i aktiviteterog økonom iske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2019/20 udviser et overskud på kr. 1.729.349,og koncernens balance pr.31.
m aj 2020 udviseren egenkapitalpå kr. 54.423.801.

I regnskabsårets sidste kvartal skete der udbrud af sygdom m m en CO VID 19 som  følge af spredningen af
Coronavirus.Koncernen har m æ rket følgevirkninger afdette i bl.a. om sæ tning og udfordringer m ed leveringer
fra underleverandører. I lyset af dette anses årets resultat som  væ rende tilfredsstillende og der forventes et
positivt resultati næ ste regnskabsår

Betydningsfulde hæ ndelser, som erindtruffet efterregnskabsårets afslutning
U dbruddet af Coronavirus ("Covid-19") pandem ien forårsagerglobaltafm atning afden økonom iske aktivitet. D a
situationen fortsæ tter m ed atudvikle sig m ed betydelig niveau afusikkerhed,erkoncernen ikke istand til m ed
rim elighed,at estim ere den fulde virkning af Covid-19 udbruddet.Koncernen overvåger situationen nøje for
hurtigt at kunne afhjæ lpe den økonom iske påvirkning. H erudover er der ikke efter regnskabsårets afslutning
indtruffet begivenheder,som  væ sentligt vil kunne påvirke koncernensog m oderselskabets finansielle stilling.

Virksom hedens forventede udvikling,herunder sæ rlige forudsæ tningerog usikre faktorer
D er forventes et positivt resultati regnskabsåret 2020/21.

D er er fortsat fokus på om kostningsm inim ering og forøgelse afproduktionsniveauet i koncernens udenlandske
selskaber

Virksom hedens viden ressourcer,hvis de erafsæ rlig betydning for den frem tidige indtjening
For at sikre at koncernens m edarbejdere er i stand til at levere højgrad af service og kvalitet til kunder og
leverandører, er essentielle forretningsgange og processer dokum enteret. D er sker løbende undervisning af
m edarbejdere, både eksternt og internt. Form ålet m ed dette er at bidrage til den nuvæ rende
kvalifikationsstrukturog athæ ve kom petenceniveauet.

Virksom hedens påvirkning afdet eksterne m iljø og foranstaltningertil forebyggelse, reduktion m v.
Koncernen er m iljøbevidst og arbejder løbende på at m inim ere m iljøpåvirkninger fra virksom hedens drift,
herunder bl.a. ved atkontrollere produktionsprocesser hosunderleverandøreri udlandet.
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Resultatopgørelse 1.juni2019 - 31.m aj 2020

Koncern M oderselskab
N ote 2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.

Bruttofortjeneste 28.315.645 33.406.361 -26.356 -27.457

Personaleom kostninger 1 -24.916.720 -24.453.546 0 0

Resultatfør af-og nedskrivninger
(EBITD A) 3.398.925 8.952.815 -26.356 -27.457

Af- og nedskrivningerafim m aterielle
og m aterielle anlæ gsaktiver -753.000 -797.770 0 0

Resultatfør finansielle poster 2.645.925 8.155.045 -26.356 -27.457

Indtæ gter af kapitalandele i
tilknyttede virksom heder 2 0 0 413.123 1.724.477
Finansielle indtæ gter 3 208.158 456.879 727.129 1.007.277
Finansielle om kostninger 4 -944.005 -1.528.374 -530.203 -1.136.959

Resultatfør skat 1.910.078 7.083.550 583.693 1.567.338

Skatafårets resultat 5 -180.729 -1.271.065 -34.243 34.570

Årets resultat 1.729.349 5.812.485 549.450 1.601.908

Resultatdisponering 6
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Balance pr.31. m aj2020

Koncern M oderselskab
N ote 2019/20

kr.
2018/19

kr.
2019/20

kr.
2018/19

kr.

Aktiver

G runde og bygninger 13.468.470 13.914.035 0 0
Andre anlæ g,driftsm aterielog in-
ventar 867.277 964.130 0 0
Indretning aflejede lokaler 0 3.293 0 0

M aterielle anlæ gsaktiver 7 14.335.747 14.881.458 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksom -
heder 8 0 0 8.713.604 8.502.167

Finansielle anlæ gsaktiver 0 0 8.713.604 8.502.167

Anlæ gsaktiveri alt 14.335.747 14.881.458 8.713.604 8.502.167

Råvarerog hjæ lpem aterialer 7.081.342 8.122.429 0 0
Fæ rdigvarerog handelsvarer 26.128.279 25.497.444 0 0

Varebeholdninger 33.209.621 33.619.873 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 13.050.912 21.562.920 0 0
Tilgodehavender hostilknyttede
virksom heder 0 0 17.944.517 20.355.570
Andre tilgodehavender 2.632.987 1.419.599 0 0
Selskabsskat 283.533 0 283.533 234.268

Tilgodehavender 15.967.432 22.982.519 18.228.050 20.589.838

Væ rdipapirer 2.778.364 5.799.207 2.778.364 5.799.207

Væ rdipapirer 2.778.364 5.799.207 2.778.364 5.799.207

Likvide beholdninger 10.474.436 3.312.190 4.895.869 205.036

O m sæ tningsaktiveri alt 62.429.853 65.713.789 25.902.283 26.594.081

Aktiveri alt 76.765.600 80.595.247 34.615.887 35.096.248
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Balance pr.31. m aj2020

Koncern M oderselskab
N ote 2019/20

kr.
2018/19

kr.
2019/20

kr.
2018/19

kr.

Passiver

Virksom hedskapital 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Reserve fornettoopskrivning efter
den indre væ rdism etode 0 0 6.306.163 5.909.726
O verført resultat 32.653.973 33.121.209 26.297.849 27.161.522
Foreslåetudbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
M inoritetsinteresser 19.769.828 19.555.540 0 0

Egenkapital 9 54.423.801 54.676.749 34.604.012 35.071.248

H ensæ ttelse til udskudtskat 10 931.248 969.705 0 0

H ensatte forpligtelseri alt 931.248 969.705 0 0

G æ ld til realkreditinstitutter 9.490.746 10.568.692 0 0
Anden gæ ld 1.166.909 0 0 0

Langfristede gæ ldsforpligtelser 11 10.657.655 10.568.692 0 0

G æ ld til realkreditinstitutter 11 1.112.968 775.690 0 0
Leverandørerafvarerog
tjenesteydelser 3.351.665 4.453.300 11.875 25.000
Selskabsskat 0 819.070 0 0
Anden gæ ld 6.288.263 8.332.041 0 0

Kortfristede gæ ldsforpligtelser 10.752.896 14.380.101 11.875 25.000

G æ ldsforpligtelseri alt 21.410.551 24.948.793 11.875 25.000

Passiveri alt 76.765.600 80.595.247 34.615.887 35.096.248

Efterfølgende begivenheder 12
Leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser 15
Finansielle instrum enter 16
N æ rtstående parter og ejerforhold 17
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Virksom heds-
kapital

O verført
resultat

Foreslåetud-
bytte for regn-

skabsåret M inoritetsinteresser I alt

Egenkapital1.juni2019 1.000.000 33.121.209 1.000.000 19.555.540 54.676.749
Betaltordinæ rt udbytte 0 0 -1.000.000 0 -1.000.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -16.686 0 -43.837 -60.523
O verførsler,reserver 0 0 0 -921.774 -921.774
Årets resultat 0 -450.550 1.000.000 1.179.899 1.729.349

Egenkapital31. m aj2020 1.000.000 32.653.973 1.000.000 19.769.828 54.423.801

M oderselskab

Virksom heds-
kapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre væ rdis

m etode
O verført
resultat

Foreslåetud-
bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital1.juni2019 1.000.000 5.909.726 27.161.522 1.000.000 35.071.248
Betaltordinæ rt udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -16.686 0 0 -16.686
Årets resultat 0 413.123 -863.673 1.000.000 549.450

Egenkapital31. m aj2020 1.000.000 6.306.163 26.297.849 1.000.000 34.604.012
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Pengestrøm sopgørelse 1.juni2019 - 31.m aj 2020

Koncern
N ote 2019/2020

kr.
2018/2019

kr.

Årets resultat 1.729.349 5.812.485
Reguleringer 18 1.680.678 3.140.330
Æ ndring idriftskapital 19 4.563.457 -7.224.860

Pengestrøm m e fra drift førfinansielle poster 7.973.484 1.727.955

Renteindbetalingerog lignende 208.158 456.879
Renteudbetalingerog lignende -944.003 -1.528.375

Pengestrøm m e fra ordinæ r drift 7.237.639 656.459

Betaltselskabsskat -1.332.891 -2.300.163

Pengestrøm m e fra driftsaktivitet 5.904.748 -1.643.704

Køb afm aterielle anlæ gsaktiver -208.852 -241.793
Køb affinansielle anlæ gsaktiverm .v. 0 -853.194
Salg afim m aterielle anlæ gsaktiver 0 95.838
Salg affinansielle anlæ gsaktiverm .v. 3.020.843 0

Pengestrøm m e fra investeringsaktivitet 2.811.991 -999.149

Tilbagebetaling afgæ ld til realkreditinstitutter -740.668 -765.917
O ptagelse afgæ ld til kreditinstitutter 1.166.909 0
M inoritetsinteresser -921.774 0
Betaltudbytte -1.000.000 -1.516.980
Andre reguleringer -58.960 28.437

Pengestrøm m e fra finansieringsaktivitet -1.554.493 -2.254.460

Æ ndring ilikvider 7.162.246 -4.897.313

Likvider 1. juni2019 3.312.190 8.209.503

Likvider 31.m aj 2020 10.474.436 3.312.190

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 10.474.436 3.312.190

Likvider 31.m aj 2020 10.474.436 3.312.190
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N oter

Koncern M oderselskab
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
1 Personaleom kostninger

Lønninger 23.031.333 23.172.304 0 0
Pensioner 1.586.291 1.053.186 0 0
Andre om kostningertil social sikring 299.096 228.056 0 0

24.916.720 24.453.546 0 0

G ennem snitligt antalbeskæ ftigede
m edarbejdere 172 166 0 0

Ifølge årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 ervederlagettil direktionen udeladt.

2 Indtæ gter af kapitalandele i tilknyttede virksom heder

Andel af overskud itilknyttede virksom heder 413.123 1.724.477

413.123 1.724.477

Koncern M oderselskab
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
3 Finansielle indtæ gter

Renteindtæ gter fra tilknyttede
virksom heder 0 0 704.208 792.684
Andre finansielle indtæ gter 208.158 456.879 22.921 214.593

208.158 456.879 727.129 1.007.277
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N oter

Koncern M oderselskab
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
4 Finansielle om kostninger

Andre finansielle om kostninger 944.005 1.528.374 530.203 1.136.959

944.005 1.528.374 530.203 1.136.959

5 Skatafårets resultat

Årets aktuelle skat 306.831 1.332.656 37.510 -34.570
Årets udskudte skat -120.551 -61.591 0 0
Regulering afskatvedrørende tidligere
år -5.551 0 -3.267 0

180.729 1.271.065 34.243 -34.570

Koncern M oderselskab
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
6 Resultatdisponering

Foreslåetudbytte 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Reserve fornettoopskrivning efter den
indre væ rdism etode 0 0 413.123 1.724.477
O verført resultat -450.550 601.908 -863.673 -1.122.569

549.450 1.601.908 549.450 1.601.908
M inoritetsinteresser 1.179.899 4.210.577 0 0

1.729.349 5.812.485 549.450 1.601.908
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N oter

7 M aterielle anlæ gsaktiver

Koncern

G runde og byg-
ninger

Andre anlæ g,
driftsm aterielog

inventar
Indretning afle-

jede lokaler

Kostpris1.juni2019 22.278.078 6.042.977 3.011.635
Valutakursregulering 0 29.664 0
Tilgang iårets løb 0 208.852 0
Afgang iårets løb 0 -2.157 -10.195

Kostpris31. m aj2020 22.278.078 6.279.336 3.001.440

Af- og nedskrivninger1.juni2019 8.364.043 5.078.847 3.008.342
Valutakursregulering 0 31.227 0
Årets afskrivninger 445.565 304.142 3.293
Tilbageførte ned-og afskrivningerpå afhæ ndede
aktiver 0 -2.157 -10.195

Af- og nedskrivninger31. m aj2020 8.809.608 5.412.059 3.001.440

Regnskabsm æ ssig væ rdi 31.m aj 2020 13.468.470 867.277 0

M oderselskab
2019/20

kr.
2018/19

kr.
8 Kapitalandele i tilknyttede virksom heder

Kostpris1.juni2019 2.777.441 2.777.441

Kostpris31. m aj2020 2.777.441 2.777.441

Væ rdireguleringer1.juni2019 5.724.726 4.197.942
Valutakursregulering -16.686 11.744
Årets resultat 413.123 1.724.477
U dbytte m odtaget -185.000 -185.000
Årets regulering afsikringsinstrum entertil dagsvæ rdi 0 -24.437

Væ rdireguleringer31. m aj2020 5.936.163 5.724.726

Regnskabsm æ ssig væ rdi 31.m aj 2020 8.713.604 8.502.167
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N oter

M oderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksom hederspecificerersig således:

N avn H jem sted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

H offm ann G roup af 2012 A/S Brøndby %37 23.550.284 1.116.549
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N oter

9 Egenkapital

Virksom hedskapitalen beståraf 10 aktierà nom inelt kr.100.000. Ingen aktierertillagtsæ rlige rettigheder.

D er harikke væ ret æ ndringeri virksom hedskapitalen i de seneste 5 år.

Koncern M oderselskab
2019/20

kr.
2018/19

kr.
2019/20

kr.
2018/19

kr.
10 H ensæ ttelse til udskudtskat

H ensæ ttelse til udskudtskat1.juni
2019 969.705 934.729 0 0
H ensati året 0 34.976 0 0
Anvendti året -38.457 0 0 0

H ensæ ttelse til udskudtskat31.
m aj 2020 931.248 969.705 0 0

11 Langfristede gæ ldsforpligtelser

G æ ld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 5.052.581 7.375.398 0 0
M ellem  1og 5 år 4.438.165 3.193.294 0 0

Langfristetdel 9.490.746 10.568.692 0 0
Inden foretår 1.112.968 775.690 0 0

10.603.714 11.344.382 0 0

Anden gæ ld

M ellem  1og 5 år 1.166.909 0 0 0

Langfristetdel 1.166.909 0 0 0
Ø vrig kortfristetanden gæ ld 6.288.263 8.332.041 0 0

Kortfristetdel 6.288.263 8.332.041 0 0

7.455.172 8.332.041 0 0

18



N oter

12 Efterfølgende begivenheder

U dbruddet af Coronavirus ("Covid-19") pandem ien forårsagerglobaltafm atning afden økonom iske aktivitet.
D a situationen fortsæ tter m ed atudvikle sig m ed betydelig niveau afusikkerhed,erkoncernen ikke istand til
m ed rim elighed,atestim ere den fulde virkning afCovid-19 udbruddet.Koncernen overvågersituationen nøje
for hurtigtatkunne afhjæ lpe den økonom iske påvirkning. H erudovererder ikke efter regnskabsåretsafslutning
indtruffet begivenheder,som  væ sentligt vil kunne påvirke koncernensog m oderselskabets finansielle stilling.

13 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelserfra operationel
leasing
Sam lede frem tidige leasingydelser:
Inden foretår 418.248 531.213 0 0

M ellem  1og 5 år 547.050 537.373 0 0

965.298 1.068.586 0 0

Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode 12 m dr. 55.538 55.538 0 0

14 Eventualforpligtelser

Koncernselskab har udskudtskatteaktiv på t.kr. 449,hvoraft.kr. 442 kan henførestil uudnyttede
skattem æ ssige underskud.Skatteaktiveterikke indregneti årsrapporten.

M odervirksom heden indgåri sam beskatning m ed de danske tilknyttede virksom heder. Selskaberne hæ fter
ubegræ nset og solidarisk fordanske selskabsskatter sam t kildeskatter på udbytte, renter og royaltiesinden for
sam beskatningskredsen. Koncernen som helhed hæ fterikke overfor andre.Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden forsam beskatningskredsen udgørt.kr. 0 pr. 31.m aj 2020.

Koncernselskab har indgåetlejekontrakt. Selskabetkan opsige lejem ålettil enhvertid m ed 6 m åneders varsel.

D er påhviler koncernselskab forpligtelservedrørende lejem ål i Århusfor ialt t.kr. 56.

Koncernselskab har indgåetleasingforpligtelse fort.kr. 965 m ed udløb i2020 - 2024.

Koncernselskab har gennem  banken m ulighed forgarantistillelseri form  af im portrem burser på t.kr.750.

15 Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser

Koncernselskab har afgivetskadeløsbrev t.kr.12.000 overfor D anske Bank m ed panti ejendom m en
Banem arksvej38,2605 Brøndby, m ed en bogført væ rdipå t.kr. 13.468.

Koncernselskab har stillet pant overfor realkreditinstitutter igrunde og bygningerpå i altt.kr. 10.604.

D er er afgivetselvskyldnerkaution forethvert m ellem væ rende datterselskaberne H offm ann Firm atøj A/S og
M am m ut W ork W earA/S m åtte have m ed D anske Bank.
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N oter

15 Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser (Fortsat)

Til sikkerhed forgæ ld til kreditinstitutter er dergivetvirksom hedspant på t.kr.17.000,dæ kkende sim ple
fordringer, lagerafråvarer, halvfabrikata og fæ rdigvarer, driftsinventar og m ateriel.

16 Finansielle instrum enter

Forventede frem tidige transaktioner
Selskabetafdæ kkerforventede valutarisici vedrørende varesalg og varekøb inden fordet førstkom m ende årm ed
valutaterm inskontrakter/optioner.

Kontraktm æ ssig væ rdi
G evinster og tab indregneti

egenkapitalen

kr. Periode 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

Valutaoption <1år 0 0 0 -88.061

0 0 0 -88.061

17 N æ rtstående parter og ejerforhold

Transaktioner

Transaktioner m ed næ rtstående parter er sketpå norm ale m arkedsvilkår, hvorfor ÅRL § 98c, stk. 7 anvendes

Ejerforhold

Følgende kapitalejere ernotereti selskabets ejerbog som  ejende m inim um  5%  af stem m erne eller m inim um
5% afvirksom hedskapitalen:

Finn H offm ann,H øje Sandbjergvej11B, 2840 H olte
U lla H offm ann,H øje Sandbjergvej11B, 2840 H olte
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N oter

Koncern
2019/2020

kr.
2018/2019

kr.
18 Pengestrøm sopgørelse - reguleringer

Finansielle indtæ gter -208.158 -456.879
Finansielle om kostninger 944.005 1.528.374
Af- og nedskrivninger 753.000 797.770
Skatafårets resultat 191.831 1.271.065

1.680.678 3.140.330

19 Pengestrøm sopgørelse - æ ndring idriftskapital

Æ ndring ivarebeholdninger 410.252 -634.219
Æ ndring itilgodehavender 7.298.618 -5.449.326
Æ ndring ileverandørerm v. -3.145.413 -1.053.254
Regulering afsikringsinstrum entertil dagsvæ rdi 0 -88.061

4.563.457 -7.224.860
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Anvendtregnskabspraksis

Årsrapporten forA/S H offm anns Erhvervsbeklæ dning for 2019/20 eraflagti overensstem m else m ed årsregnskabs-
lovens bestem m elser for m ellem store virksom hederi regnskabsklasse C.

D en anvendte regnskabspraksiseruæ ndreti forhold til sidste år.

G enereltom indregning og m åling
I resultatopgørelsen indregnes indtæ gter itakt m ed,at de indtjenes.H erudoverindregnes væ rdireguleringeraffi-
nansielle aktiverog forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnesligeledesalle om kostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger. 

Aktiverindregnesi balancen,når detersandsynligt,atfrem tidige økonom iske fordele vil tilflyde koncernen og m o-
derselskabetog aktivets væ rdikan m åles pålideligt.

Forpligtelserindregnes i balancen,når detersandsynligt,atfrem tidige økonom iske fordele vil fragå koncernen og
m oderselskabet, og forpligtelsens væ rdikan m åles pålideligt.

Ved første indregning m ålesaktiverog forpligtelsertil kostpris.Efterfølgende m åles aktiverog forpligtelsersom  be-
skrevetfor hverenkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiverog forpligtelserm åles til am ortiseret kostpris,hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente overløbetiden.Am ortiseret kostpris opgøres som  oprindelig kostpris m ed fradrag afeventuelle afdrag sam t
tillæ g/fradrag afden akkum ulerede am ortisering afforskellen m ellem  kostpris og nom inelt beløb. 

Ved indregning og m åling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, derfrem kom m er,inden årsrapporten aflæ g-
ges, og som be- eller afkræ fterforhold,der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabetom fatter m odervirksom heden H offm ann m oder og dattervirksom heder,hvori H offm ann m oder
direkte eller indirekte besidder m ere end 50%  af stem m erettighederne eller på anden m åde harbestem m ende ind-
flydelse. Virksom heder,hvori koncernen besidder m ellem  20% og 50%  af stem m erettighederne og udøverbetyde-
lig, m en ikke bestem m ende indflydelse,betragtessom  associerede virksom heder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages elim inering af koncerninterne indtæ gter og om kostninger, aktiebesidelser, interne
m ellem væ render og udbytter sam t realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner m ellem  konso-
liderede virksom heder.

Kapitalandele i dattervirksom heder udlignes m ed den forholdsm æ ssige andel af dattervirksom heders dagsvæ rdi af
nettoaktiverog forpligtelserpå anskaffelsestidspunktet.

N yerhvervede eller nystiftede virksom hederindregnesi koncernregnskabetfra anskaffelsestidspunktet.Solgte eller
afviklede virksom heder, indregnesi den konsoliderede resultatopgørelse frem  til afståelsestidspunktet.Sam m enlig-
ningstalkorrigeresikke fornyerhvervede,solgte eller afviklede virksom heder.
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Anvendtregnskabspraksis

Koncerninterne transaktioner
D e koncerninterne transaktioner om fatter varesalg og varekøb sam t renteindtæ gter og renteudgifter på
m ellem væ rende.

M inoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes dattervirksom hedernes regnskabsposter 100% . M inoritetsinteressernes
forholdsm æ ssige andel af dattervirksom heders resultat og egenkapital præ senteres sæ rskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en sæ rskilthovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabetanvender bestem m elsen i årsregnskabslovens § 32,hvorefter selskabets om sæ tning ikke eroplyst.

Bruttofortjeneste eretsam m endrag afnettoom sæ tning,æ ndring ilagre affæ rdigvarerog varerunder frem stilling
sam tandre driftsindtæ gter m ed fradrag afom kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialerog andre eksterne om kost-
ninger.

N ettoom sæ tning
Indtæ gter ved salg afhandelsvarerog fæ rdigvarerindregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,norm altved
levering til køber,har fundet sted,og hvisindtæ gten kan opgørespålideligt og forventes m odtaget.

O m kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialer
O m kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialerindeholder detforbrug afråvarerog hjæ lpem aterialer, dereranvendt
for at opnå årets nettoom sæ tning.

Andre eksterne om kostninger
Andre eksterne om kostningerom fatter om kostningertil distribution,salg, reklam e,adm inistration,lokaler, tab på
debitorer,operationelle leasingom kostningerm v.

Personaleom kostninger
Personaleom kostningerom fatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner sam t andre om kostningertil social
sikring m .v. til selskabets m edarbejdere.I personaleom kostningererfratrukketm odtagne godtgørelserfra offentli-
ge m yndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivningerindeholder åretsaf- og nedskrivningerafm aterielle anlæ gsaktiver.

Finansielle indtæ gter og om kostninger
Finansielle indtæ gter og om kostningerindregnesi resultatopgørelsen m ed de beløb,der vedrører regnskabsåret.Fi-
nansielle poster om fatter renteindtæ gter og -om kostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rørende væ rdipapirer, gæ ld og transaktioner i frem m ed valuta, am ortisering af realkreditlån sam t tillæ g og
godtgørelse under acontoskatteordningen m v.
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Anvendtregnskabspraksis

Resultatafkapitalandele i dattervirksom heder
I m odervirksom hedens resultatopgørelse indregnes den forholdsm æ ssige andel af de enkelte dattervirksom heders
resultatefter skatefter fuld elim inering afintern avance/tab.

Skatafårets resultat
M odervirksom heden er om fattet af de danske reglerom tvungen sam beskatning afkoncernens danske dattervirk-
som heder. D attervirksom heder indgåri sam beskatningen fra det tidspunkt,hvorde indgåri konsolideringen i kon-
cernregnskabetog frem  til dettidspunkt,hvorde udgårfra konsolideringen.

M odervirksom heden er adm inistrationsselskab for sam beskatningen og afregnersom  følge herafalle betalingeraf
selskabsskatm ed skattem yndighederne.

D en aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning afsam beskatningsbidrag m ellem  de sam beskattede virk-
som hederi forhold til disses skattepligtige indkom ster. I tilknytning hertil m odtagervirksom hederm ed skattem æ s-
sigtunderskud sam beskatningsbidrag fra virksom heder, derhar kunnet anvende dette underskud til nedsæ ttelse af
egetskattem æ ssigtoverskud.

Årets skat, som bestårafårets aktuelle selskabsskatog æ ndring iudskudtskat, indregnesi resultatopgørelsen m ed
den del, derkan henføres til årets resultat, og direkte iegenkapitalen m ed den del, derkan henførestil posteringer
direkte iegenkapitalen.

Balancen
M aterielle anlæ gsaktiver
M aterielle anlæ gsaktiverm åles til kostpris m ed fradrag afakkum ulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlageterkostpris m ed fradrag afforventet restvæ rdi efterafsluttet brugstid.D er afskrives ikke på
grunde.

Kostpris om fatter anskaffelsesprisen og om kostningerdirekte tilknyttet anskaffelsen indtil dettidspunkt,hvorakti-
veterklartil brug.

Kostprisen på etsam letaktiv opdeles iseparate bestanddele, derafskriveshverfor sig, hvis brugstiden på de enkel-
te bestanddele erforskellig.

D er foretageslineæ re afskrivningerbaseret på følgende vurdering afaktivernes forventede brugstiderog restvæ rdi-
er:

BrugstidRestvæ rdi
Bygninger 50 år 0 %
Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar 3-10 år 0 %
Indretning aflejede lokaler 5 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg afm aterielle anlæ gsaktiverindregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtæ g-
ter henholdsvis andre driftsom kostninger.
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Anvendtregnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksom heder
Kapitalandele i dattervirksom heder m ålestil den forholdsm æ ssige andel af virksom hedernesindre væ rdi opgjort ef-
ter koncernens regnskabspraksis m ed fradrag eller tillæ g afurealiserede koncerninterne avancer og tab og m ed til-
læ g eller fradrag afresterende væ rdi af positiv eller negativ goodw ill opgjort efterovertagelsesm etoden.

Kapitalandele i dattervirksom heder m ed regnskabsm æ ssig negativ indre væ rdi m ålestil kr.0,og eteventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksom hedernedskrives, i detom fang tilgodehavendet er uerholdeligt.I detom fang m oder-
virksom heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæ kke en underbalance, deroverstigertilgodehavendet,
indregnesdet resterende beløb under hensatte forpligtelser.

N ettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksom heder bindes som  reserve for nettoopskrivning efter den indre
væ rdis m etode under egenkapitalen, i detom fang den regnskabsm æ ssige væ rdi overstigerkostprisen. U dbytter fra
dattervirksom heder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for A/S H offm anns
Erhvervsbeklæ dning, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksom heder anvendes overtagelsesm etoden,jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse afgoodw ill. 

Varebeholdninger
Varebeholdninger m åles til kostpris efter FIFO -m etoden.I tilfæ lde, hvor nettorealisationsvæ rdien er lavere end
kostprisen,nedskrivestil denne lavere væ rdi.

Kostpris for handelsvarersam t råvarerog hjæ lpem aterialer om fatter anskaffelsespris m ed tillæ g afhjem tagelses-
om kostningerog indirekte produktionsom kostninger.

Kostpris for frem stillede fæ rdigvarer sam t varer under frem stilling om fatter kostpris for råvarer,hjæ lpem aterialer,
direkte løn og indirekte produktionsom kostninger.

N ettorealisationsvæ rdien for varebeholdningeropgøres som  salgspris m ed fradrag affæ rdiggørelsesom kostninger
og om kostninger, der afholdes forat effektuere salget, og fastsæ ttes under hensyntagen til om sæ ttelighed,uku-
ransog udvikling iforventet salgspris.

Væ rdiforringelse afanlæ gsaktiver
D en regnskabsm æ ssige væ rdi af m aterielle anlæ gsaktiversam t kapitalandele i dattervirksom heder og associerede
virksom hedervurderesårligt forindikationer på væ rdiforringelse, ud overdet som udtrykkesved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender m ålestil am ortiseret kostpris.

D er foretages nedskrivning til im ødegåelse aftab,hvorder vurderes at væ re indtruffet en objektiv indikation på, at
ettilgodehavende eller en portefølje aftilgodehavender er væ rdiforringet. H vis derforeliggeren objektiv indikation
på, at et individuelttilgodehavende ervæ rdiforringet, foretagesnedskrivning på individueltniveau.
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Anvendtregnskabspraksis

Likvider
Likvider om fatter likvide beholdningerog kortfristede væ rdipapirerm ed en løbetid under 3 m åneder,og som  uden
hindring kan om sæ ttes til likvide beholdninger, og hvorpå derkun er ubetydelig risiko for væ rdiæ ndringer.

Væ rdipapirerog kapitalandele
Væ rdipapirerog kapitalandele, derbestårafbørsnoterede aktier og obligationer,m åles til dagsvæ rdi på balanceda-
gen. Ikke-børsnoterede væ rdipapirerm åles til dagsvæ rdi baseretpå beregnetkapitalvæ rdi.

Egenkapital
Reserve fornettoopskrivning efter den indre væ rdis m etode
Reserve fornettoopskrivning efter indre væ rdis m etode i m oderselskabets årsregnskab om fatter nettoopskrivning
afkapitalandele i dattervirksom heder og associerede virksom hederi forhold til kostpris.

U dbytte
Foreslået udbytte vises som  en sæ rskilt post under egenkapitalen. U dbytte indregnes som  en forpligtelse på tids-
punktet forvedtagelse på generalforsam lingen.

Selskabsskatog udskudtskat
A/S H offm anns Erhvervsbeklæ dning hæ ftersom  adm inistrationsselskab for dattervirksom hedernes selskabsskatter
overfor skattem yndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelserog tilgodehavende aktuel skatindregnes i balancen som beregnetskatafårets skatte-
pligtige indkom st, reguleret forskataftidligere års skattepligtige indkom stersam tfor betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sam beskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sam beskatningsbidrag'eller 'Skyldige sam beskatningsbidrag'.

U dskudt skat m åles efterden balanceorienterede gæ ldsm etode afm idlertidige forskelle m ellem  regnskabsm æ ssig
og skattem æ ssig væ rdi af aktiverog forpligtelseropgjort på grundlag afden planlagte anvendelse afaktivet hen-
holdsvis afvikling afforpligtelsen.

U dskudt skat m åles på grundlag afde skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der m ed balancedagens
lovgivning vil væ re gæ ldende, nården udskudte skatforventes udløst som aktuel skat. Æ ndring iudskudtskatsom
følge afæ ndringeri skattesatserindregnes i resultatopgørelsen bortsetfra poster,der føres direkte på egenkapita-
len.

G æ ldsforpligtelser
Finansielle forpligtelserindregnesved lånoptagelse til detm odtagne provenu efterfradrag afafholdte transaktions-
om kostninger. I efterfølgende perioder m ålesde finansielle forpligtelsertil am ortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede væ rdi ved anvendelse afden effektive rente, så forskellen m ellem  provenuet og den nom inelle væ rdi
indregnesi resultatopgørelsen overlåneperioden.
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Ø vrige gæ ldsforpligtelser, som om fatter gæ ld til leverandører, tilknyttede virksom hedersam t anden gæ ld,m åles
til am ortiseret kostpris,hvilketsæ dvanligvis svarertil nom inelvæ rdi.

O m regning affrem m ed valuta
Transaktioner ifrem m ed valuta om regnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.Valutakursdifferencer,
der opstår m ellem  transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som  en fi-
nansiel post.H visvalutapositioner ansesfor sikring affrem tidige pengestrøm m e, indregnesvæ rdireguleringerne di-
rekte på egenkapitalen.

Pengestrøm sopgørelse
Pengestrøm sopgørelsen viser koncernens pengestrøm m e fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for året,årets forskydning i likvider og koncernenslikvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen afkøb og salg afvirksom hedervises separat under pengestrøm m e fra investeringsaktivitet. I
pengestrøm sopgørelsen indregnes pengestrøm m e vedrørende købte virksom heder fra anskaffelsestidspunktet,og
pengestrøm m e vedrørende solgte virksom hederindregnesfrem  til salgstidspunktet.

Pengestrøm m e fra driftsaktivitet
Pengestrøm m e fra driftsaktivitetopgøressom  koncernensandel af resultatetreguleret forikke-kontante driftspos-
ter,æ ndring idriftskapitalog betaltselskabsskat.

Pengestrøm m e fra investeringsaktivitet
Pengestrøm m e fra investeringsaktivitetom fatter betaling iforbindelse m ed køb og salg afvirksom hederog aktivi-
teter sam t køb og salg afim m aterielle, m aterielle og finansielle anlæ gsaktiver.

Pengestrøm m e fra finansieringsaktivitet
Pengestrøm m e fra finansieringsaktivitet om fatter æ ndringeri størrelse eller sam m ensæ tning afkoncernens aktie-
kapitalog om kostningerforbundet herm ed sam t optagelse aflån,afdrag på rentebæ rende gæ ld og betaling afud-
bytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider om fatter likvide beholdningerog kortfristede væ rdipapirerm ed en løbetid under 3 m åneder,og som  uden
hindring kan om sæ ttes til likvide beholdninger, og hvorpå derkun er ubetydelige risici forvæ rdiæ ndringer.

27



Anvendtregnskabspraksis

H oved- og nøgletalsoversigt

Forklaring afnøgletal.

Afkastningsgrad
Resultatfør finansielle poster x 100

G ennem snitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapitalultim o x 100
Sam lede aktiverultim o

Forrentning afegenkapital
O rdinæ rt resultatefter skatx 100

G ennem snitlig egenkapital

Likviditetsgrad
O m sæ tningsaktiverx 100

Kortfristetgæ ld
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