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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober

2015 - 30. september 2016 for Brdr. Dahl Ejendomme A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 27. februar 2017

Direktion

Henrik Dahl

Bestyrelse

Vivi Dahl

formand

Henrik Dahl Anders Dahl
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Brdr. Dahl Ejendomme A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Brdr. Dahl Ejendomme A/S for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30.

september 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Holstebro, den 27. februar 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Heidi Brander

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Brdr. Dahl Ejendomme A/S

Fælledvej 5

7600 Struer

CVR-nr.: 67 26 05 11

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september

Hjemstedskommune: Struer

Bestyrelse Vivi Dahl, formand

Henrik Dahl

Anders Dahl

Direktion Henrik Dahl

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500  Holstebro

Pengeinstitut Jyske Bank A/S

St. Torv 1

7500 Holstebro
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Brdr. Dahl Ejendomme A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Virksomheden har som følge af ændring af årsregnskabsloven førtidsimplementeret reglen om opløsningen

af opskrivningshenlæggelser for ejendom. Opløsningen har ingen effekt på resultatet eller egenkapitalen.

Under egenkapitalen er der dog overført DKK 1.299.684 fra reserve for opskrivninger til overført resultat.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har bestået i udlejning af ejendomme samt investerings- og

finansieringsaktivitet.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på DKK 508.135, og selskabets balance pr.

30. september 2016 udviser en egenkapital på DKK 17.735.778.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 1.765.948 1.765.948

Administrationsomkostninger -1.060.362 -842.951

Resultat af ordinær primær drift 705.586 922.997

Finansielle indtægter 1 470.676 628.584

Finansielle omkostninger 2 -564.505 -792.321

Resultat før skat 611.757 759.260

Skat af årets resultat 3 -103.622 -182.925

Årets resultat 508.135 576.335

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Overført resultat 508.135 576.335

508.135 576.335
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Grunde og bygninger 13.372.988 13.927.056

Materielle anlægsaktiver 4 13.372.988 13.927.056

Anlægsaktiver 13.372.988 13.927.056

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 23.330.592 23.666.661

Tilgodehavender 23.330.592 23.666.661

Likvide beholdninger 8.185 5.932

Omsætningsaktiver 23.338.777 23.672.593

Aktiver 36.711.765 37.599.649
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Balance 30. september

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Reserve for opskrivninger 3.899.060 5.198.744

Overført resultat 13.336.718 11.583.646

Egenkapital 5 17.735.778 17.282.390

Hensættelse til udskudt skat 6 2.294.453 2.357.182

Hensatte forpligtelser 2.294.453 2.357.182

Gæld til realkreditinstitutter 5.164.890 5.759.186

Anden gæld 6.900.000 6.900.000

Langfristede gældsforpligtelser 7 12.064.890 12.659.186

Gæld til realkreditinstitutter 7 594.293 589.234

Kreditinstitutter 2.179.165 2.799.998

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 530.391 564.950

Selskabsskat 181.874 264.046

Anden gæld 1.130.921 1.082.663

Kortfristede gældsforpligtelser 4.616.644 5.300.891

Gældsforpligtelser 16.681.534 17.960.077

Passiver 36.711.765 37.599.649

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8

Nærtstående parter og ejerforhold 9

8



Pengestrømsopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Årets resultat 508.135 576.335

Reguleringer 10 751.519 900.730

Ændring i driftskapital 11 -56.489 -35.259

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 1.203.165 1.441.806

Renteindbetalinger og lignende 470.676 628.584

Renteudbetalinger og lignende -559.083 -966.955

Pengestrømme fra ordinær drift 1.114.758 1.103.435

Betalt selskabsskat -233.082 -122.745

Pengestrømme fra driftsaktivitet 881.676 980.690

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -594.659 -587.490

Tilbagebetaling til tilknyttede virksomheder 336.069 650.019

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -258.590 62.529

Ændring i likvider 623.086 1.043.219

Likvider 1. oktober -2.794.066 -3.837.285

Likvider 30. september -2.170.980 -2.794.066

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 8.185 5.932

Kassekredit -2.179.165 -2.799.998

Likvider 30. september -2.170.980 -2.794.066
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 470.676 628.584

470.676 628.584

2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 146.481

Andre finansielle omkostninger 564.505 645.840

564.505 792.321

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 181.874 264.046

Årets udskudte skat -62.729 -61.818

Regulering af skat vedrørende tidligere år -30.964 0

88.181 202.228

der fordeler sig således:

Skat af årets resultat 103.622 182.925

Skat af egenkapitalbevægelser -15.441 19.303

88.181 202.228
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Noter til årsregnskabet

4 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

DKK

Kostpris 1. oktober 16.054.000

Kostpris 30. september 16.054.000

Opskrivninger 1. oktober 6.665.057

Opskrivninger 30. september 6.665.057

Ned- og afskrivninger 1. oktober 8.792.001

Årets afskrivninger 554.068

Ned- og afskrivninger 30. september 9.346.069

Regnskabsmæssig værdi 30. september 13.372.988

Afskrives over 40 år

5 Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for op-

skrivninger

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. oktober 500.000 5.198.744 11.583.646 17.282.390

Opløsning af tidligere års opskrivning 0 -1.299.684 1.299.684 0

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi primo 0 0 960.042 960.042

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi ultimo 0 0 -1.030.230 -1.030.230

Skat af årets regulering af

sikringsinstrumenter 0 0 15.441 15.441

Årets resultat 0 0 508.135 508.135

Egenkapital 30. september 500.000 3.899.060 13.336.718 17.735.778

Selskabskapitalen består af aktier à nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt særlige

rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

6 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 2.294.453 2.357.182

2.294.453 2.357.182

7 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 2.735.746 3.351.021

Mellem 1 og 5 år 2.429.144 2.408.165

Langfristet del 5.164.890 5.759.186

Inden for 1 år 594.293 589.234

5.759.183 6.348.420

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 6.900.000 6.900.000

Langfristet del 6.900.000 6.900.000

Inden for 1 år 0 0

Øvrig kortfristet gæld 1.130.921 1.082.663

8.030.921 7.982.663
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 13.372.988 13.927.056

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 900, der giver pant i fast ejendom til en

samlet regnskabsmæssig værdi af 13.372.988 13.927.056

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede beløb fremgår af årsrapporten for HD Holding Struer ApS, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan

medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Selskabet kautionerer med ubegrænset selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders gæld til penge-

institutter. Pr. 30. september 2016 udgør tilknyttede virksomheders gæld til pengeinstitutter DKK 9,8 mio.

Selskabet har indgået lejeaftale om udlejning af Fælledvej 5 og 9, 7600 Stuer, som fra udlejers og lejers side er

gensidigt uopsigelig indtil 1. oktober 2025.
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Noter til årsregnskabet

9 Nærtstående parter og ejerforhold

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

HD Holding Struer ApS, Vester Ringgade 12, Struer

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet HD Holding Struer ApS.

Koncernrapporten for HD Holding Struer ApS kan rekvireres på følgende adresse:

Vester Ringgade 12, Struer

2015/16

DKK

2014/15

DKK

10 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -470.676 -628.584

Finansielle omkostninger 564.505 792.321

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 554.068 554.068

Skat af årets resultat 103.622 182.925

751.519 900.730

11 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i leverandører m.v. 13.699 -117.399

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi -70.188 82.140

-56.489 -35.259
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Brdr. Dahl Ejendomme A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Ændring af regnskabspraksis

Virksomheden har som følge af ændring af årsregnskabsloven førtids implemteret reglen om opløsningen

af opskrivnings henlæggelser for ejendom. Opløsningen har ingen effekt på resultatet. Under egenkapitalen

er der overført DKK 1.299.684 fra reserve for opskrivninger til overført resultat.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-

men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres

til den risiko, der er afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
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Regnskabspraksis

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgørelsen

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved udlejning af lokaler indregnes i resultatopgørelsen i den periode, huslejen vedrører.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med øvrig danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem

de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkost-

ninger.

Efter første indregning måles materielle anlægsaktiver til dagsværdi.

Dagsværdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter på

uafhængige vilkår på balancedagen. Fastlæggelse af dagsværdi medfører væsentlige regnskabsmæssige

skøn.

Dagsværdien for visse materielle anlægsaktiver pr. 30. september 2016 er for hver enkelt ejendom opgjort

ved hjælp af en afkastbaseret model, hvor den forventede fremtidige pengestrømme for det kommende år

sammen med en afkastgrad danner grundlag for ejendommenes dagsværdi. Beregningerne tager udgangs-

punkt i ejendommenes budget for det kommende år. Der er i budgettet taget højde for lejeudvikling, tom-
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Regnskabspraksis

gang, driftsomkostninger, vedligeholdelse og administration mv. Den budgetterede pengestrøm divideres

med den skønnede afkastgrad, hvorved ejendommenes dagsværdi fremkommer.

De anvendte skøn er baseret på oplysninger samt forudsætninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men

som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstændigheder vil sandsyn-

ligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtræder som forven-

tet. Disse afvigelser kan være væsentlige. Der er i noterne givet oplysninger om de anvendte forudsætnin-

ger.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris med tillæg af opskrivninger og reduceret med eventuel

restværdi, fordeles lineært over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Øvrige bygninger 40 år

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld  beregnet som lånets underliggende kontantvær-

di på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.
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Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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