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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Ripensaaf 1949 A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Ribe, den 27/05/2016

Direktion

Mogens Larsen
@dkonomidirekter

Bestyrelse

Claus Bang Thy Mads Thy
Formand

Lone-Kirstine Puggaard Jensen Mogens Larsen

@konomidirekter
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgierne i Ripensaaf 1949 A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ripensa af 1949 A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

CVR-nr. 67165411



Side 6 af 19

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, 27/05/2016

Mikael Groshgl

Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af investering i begrsnoterede vaardipapirer, leasingvirksomhed, handel med
finansielle instrumenter, samt dermed beslagytet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

2015 udviser et utilfredsstillende resultat for Ripensaaf 1949 A/S.

Den volatile udvikling pa de finansielle markeder i 2. halvar 2015 overraskede og det lykkedes derfor ikke
at time ind- og udtrasden af markedet. Effekten af den faldende olie pris, med prisfald pa det olierelaterede
aktiver, herunder valutaer har i 2015 medfart vaesentlige fald. Selskabet har dog valgt at fastholde aktiverne
i en forventning om, at olieprisen vil stabilisere sig pa et hgjere niveau.

Aretsresultat blev et overskud pa 1.958 t.kr. mod er overskud i 2014 p&9.021 t.kr.

Ved vaadiansadtel sen af skattevaardien af skattemaessige underskud i selskabet, har ledelsen under hensyn til
den nuvaaende gkonomiske situation foretaget en vurdering af selskabets fremtidige

indtjeningsevne. Vaadien af udskudt skatteaktiv er indregnet med en vaadi svarende til selskabets

forventede skattepligtige indkomst de kommende 3-5 ar. Starrelsen af sel skabets ikke indregnede
skattemaessige underskud udger 32,3 mio. kr. svarendetil en vaadi pa7,1 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vaesentligt pavirker vurderingen af
arsrapporten.

Forventet udvikling

Der forventes et positivt resultat for 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
wkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted.

Nettoomsagning indregnes eksklusiv salgskommissioner, fragter og andre eksterne omkostninger i
forbindel se med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagtningen, herunder

omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og produktionspersonale samt af skrivninger pa
produktionsanl agy.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdestil ledelse og administration igvrigt,

herunder omkostninger til det administrative personale og ledel sen samt kontorhol dsomkostninger og
forsikringer.

Indtaegter af kapitalandelei associer et virksomhed

Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og renteomkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedregrende andre vaadipapirer og kapitalandele samt transaktioner i fremmed valuta.
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Skat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med

den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 &
Produktionsanlasg og maskiner 5-10ar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-5a&

Materielle anlaagsaktiver nedskrivestil genindvindingsvaadi, séfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veardis metode
(equity-metoden). Dette indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes opgjorte regnskabsmaessige indre vaardi, med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet
positiv og negativ goodwill og med fradrag eller tillagy af urealiserede forhol dsmaessige koncerninterne
fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfaresi forbindel se med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Andre vaadipapirer og kapitalandele under anlasgsaktiver omfatter portefealjesel skaber som malestil
dagsveadi pa balancedagen. Vaadireguleringer indregnes |gbende i resultatopgerel sen.

Ved ferste indregning anvendes kostpris som det mest korrekte udtryk for dagsveardien for den foretagne
investering.

Efterfelgende vaardiansadtel se af portefaljesel skaber foretages til dagsvaardi. Safremt dagsvaardien ikke kan
opgares palideligt, anvendes kostprisen.

Tilgodehavender under anlaggsaktiver malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel
vaadi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventet tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veardi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegael se af forventet tab.
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Andreveerdipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer indregnet under omsagningsaktiver omfatter bersnoterede vaardipapirer, der malestil
dagsveadi (berskurs) pa balancedagen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaadi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendel se af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende skat

Aktuelle skatteforpligtelser, eller tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udbytte
Ledelsens forslag til udbytte indregnesi henhold til § 48 som en gaddsforpligtelse i balancen.

Afledte finansidlle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris, og efterf @l gende til
dagsvaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden
gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnesi resultatopgarel sen
sammen med andringer i vaadien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingel serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes aandringerne i de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingel serne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aandringer i dagsvaardi |gbende i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
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transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
Kr. Kr.
N[ 10 T0]01015-= <1 ] oo TSP 55.828 45.719
ProduktionsomKOSININGEr  ......cocveieieierieiere e -47.750 -29.524
Bruttoresultal .......cocooereriieeece s 8.078 16.195
AdministrationSOMKOSININGEr .....ccveeivieiieciee e 1 -1.220.546  -1.130.875
Resultat af ordinaar primaer drift ..o -1.212.468  -1.114.680
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 761.507 -87.527
Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og 459175 0
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........cccovevevceevecceceeceene, '
Andrefinansielleindtaegter ..........cccooveviiiie v 2 7.227.638 10.843.538
Nedskrivning af finansielle aktiver ..........cccoeieieienenencncnee 0 -73.508
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......cccovevirirenieeee e 3 -5.219.912 -410.707
Ordinaart resultat far skat ......cccooceverienienininnee e 2.015.940 9.157.116
SKat af ArEtSTESUIAE .....cevvceeeeeeeicececeeee et 4 -57.446 -136.374
ATEISTESUITAL oottt 1.958.494  9.020.742
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under gaddsforpligtelser ................... 1.200.000 1.600.000
OVETAT rESUITAL ..o e 758.494 7.420.742
= PR 1.958.494 9.020.742

CVR-nr. 67165411



Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccevveevceiiieinnnns
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccoovoiiiiiiiiene,
Andre tilgodehavender ...
Udskudte SKatteaktiVer ........cccooeierenenineseseneeee e

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt

Andretilgodehavender ...........ccooevveiieiicie e

Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccooevviieiieiicec

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt
Likvide beholdninger
Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015

kr.
5.409.547
136.981

Note

5 5.546.528

643.960
6.292.334
1.999.333
6.213.500

6 15.149.127

20.695.655

762.034
3.046

765.080
86.404.008
86.404.008
35.789.909

122.958.997

143.654.652
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2014

kr.
5.439.698
241.431

5.681.129

222.674
2.926.492
0
6.213.500

9.362.666

15.043.795

857.256
3.046

860.302
71.766.372
71.766.372
50.757.931

123.384.605

138.428.400
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e
OVerfart resUltal ........cccoveereeesereee e

Egenkapital i @lt ..o

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccocvveveniiieeniene
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...
Gaddsforpligtelser til associerede virksomheder ..o
Skyldig Selskalsskat .........ccooereriiriiiiie
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Forslag til udbytte for regnskabSaret ...........ccoceveeeveveeeeeeeeerennnes

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoeviriniiicieiie

Gaddsforpligtelser i alt ......coooeeeviiecee e

Passiver i alt

Note

2015

Kr.
5.000.000
116.096.515

121.096.515

19.224
2.695.125
4.834.846

27.151

13.781.791
1.200.000
22.558.137

22.558.137

143.654.652
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2014

kr.
5.000.000
115.614.177

120.614.177

13.276
2.421.401
4.436.671

0

9.342.875
1.600.000
17.814.223

17.814.223

138.428.400
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Registreret o, o fort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo .......coooeiieieeereee e 5.000.000 115.614.176 120.614.176
[ o o)1 1 =SSR -1.200.000 -1.200.000
ATEIS TESUITAE oo e ee e e ee e e e e eees e e s erenanaas 1.958.494 1.958.494
Resultat i associerede virksomheder ......cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn, -276.155 -276.155
Egenkapital, UITIMO .....c.oooveeeceeeeeceee e 5.000.000 116.096.515 121.096.515
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Noter

1. Administrationsomkostninger
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2015 2014
| administrationsomkostninger kr. Kr
indgar: '
Lenninger og gager 766.822 657.181
Pensionsbidrag 9.727 29.277
Andre sociale omkostninger 17.585 14.929

794.134 701.387
2. Andrefinansielleindtaegter

2015 2014
Rente af bankindestdende 687.771 779.002
Andre renteindtesgter 2.376 2.704
Afkast og kursregulering af veardipapirer 6.128.224 4.562.049
Finansielle instrumenter 409.267 5.499.783

7.227.638  10.843.538

3. @vrige finansielle omkostninger
2015 2014
kr. kr.
Renter af bankgadd 1.185 5
Renter til tilknyttede virksomheder 3.788 18.084
Renter til associerede virksomheder 6.654 28.868
Kursreguleringer aktier mm 839.595 223.157
Resultat finansielle instrumenter 4.207.063 0
Bankomkostninger m.v. 161.627 140.593
5.219.912 410.707
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4. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedragrende tidligere ar

5. Materielle anlegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Af- 0g nedskrivning primo
Arets af- og nedskrivning
Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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2015 2014

30.929 137.316

0 0

26.517 -942
57.446 136.374
Grundeog Andreanlag
bygninger mv.
kr. kr.
13.061.490 597.332
0 0

0 0
13.061.490 597.332
-7.621.792 -355.901
-30.151 -104.450

0 0

- 7.651.943 -460.351
5.409.547 136.981
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6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

K.ap'talandeleAndrevaerdipapirer Andre  Udskudte

| associerede . . :
virksomheder og kapitalandeletilgodehavender skatteaktiver

Kr. Kr. kr. kr.

Kostpris primo 2.500.000 3.000.000 6.213.500

Tilgang 3.000.667 1.999.333

Afgang

Kostprisultimo 2.500.000 6.000.667 1.999.333  6.213.500

Nettonedskrivninger primo -2.277.326 -73.508

Regulering pa egenkapital -276.155

Andel i drets resultat 761.507

Udbetalt udbytte -64.066

Dagsvaadireguleringer 365.175

Afgang

Nettonedskrivninger ultimo -1.856.040 291.667

Ef?r’;zkabsmmg veerdi 643.960 6.292.334 1.999.333  6.213.500

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

. . : Arets
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
Invest Brazil A/S, Arhus 586% 10.990.496 12.996.662

7. Registreret kapital mv.

Aktie-/anpartskapitalen bestar af
1 stk. A-aktie a500.000 kr.

3 stk. B-aktier a 1.250.000 kr.

1 stk. B-aktier a 750.000 kr.

CVR-nr. 67165411



8. Oplysning om eventualfor pligtelser
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Selskabet indgér i sambeskatning med Steen Thy Holding ApS som administrationssel skab.
Selskabet hadter derfor i henhold til Selskabsskattelovens regler for indkomstskatter m.v. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Terminskontrakter vedr grende kgb/salg af valuta udger

nomminelt

Terminskontrakter vedrerer valutaarbitrage.

9. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for nuvaaende og kommende forpligtel ser
overfor pengeingtitut er stillet sikkerhed i likvide

beholdninger med bogfert vaadi

Til sikkerhed for nuvaaende og kommende forpligtel ser
overfor pengeinstitut er deponeret vaardipapirer med en

bogfert vaadi

2015 2014
t.kr. t.kr.
142.535 385.308
2015 2014
15.723.700  15.304.997
64.650.129 57.266.973

CVR-nr. 67165411



