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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for
Talpilot ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn K, den 12. februar 2016

Direktio

Ja
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Den uafhzngige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Talpilot ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Talpilot ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven genneml®st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 12. februar 2016

BUUS JENSEN

Loriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Associeret virksomhed

Talpilot ApS

Prinsessegade 18

1422 Kabenhavn K

CVR-nr.: 671564 12

Stiftet: 1. august 1981
Hjemsted: Kegbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jakob Lee Jensen

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Jakob Lee Jensen Holding ApS

Ved Amagerbanen 25-27 I/S, Kebenhavn
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel, bygnings-, fabriks- og héndvarksvirksomhed og i
forbindelse hermed stdende virksomheder, samt konsulativ tjeneste af enhver art, og at finansiere, oprette
og participere i tilsvarende virksomhed og alle i forbindelse dermed stiende forretninger. Selskabet skal
igvrig vere berettiget til at kebe, salge og administrere fast ejendom og verdipapirer af en hver art.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordingre resultat efter skat udger 566 t.kr. mod 57 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Talpilot ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-

ger.

Lejeindtzegter vedrerende investeringsejendomme
Lejeindtagter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fallesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtagter vedrorende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

OmKkostninger vedrorende investeringsejendomme

Omkostninger vedrorende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Veaerdiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme og hermed for-
bundne galdsforpligtelser til dagsvardi samt gevinst/tab ved ath@ndelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlagsakti-
vet.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Talpilot ApS - Arsrapport for 2015 7



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvardi. Malingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsxttes ejendom
for ejendom.

Ombkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrarende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begrenset leve-
tid. Den verdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsveaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”vardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Talpilot ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gezldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til dagsvardi. Verdireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.

Andre gxldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 489.139 213.767
1 Personaleomkostninger -2.655 -54.597
Driftsresultat 486.484 159.170
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 253.285 196.785
Andre finansielle indtegter 43.256 30.617
2 @vrige finansielle omkostninger -54.958 -72.173
Resultat for skat 728.067 314.399
3 Skat af arets resultat -162.458 -257.301
Arets resultat 565.609 57.098
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 565.609 57.098
Disponeret i alt 565.609 57.098
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

4 Investeringsejendomme 6.710.000 7.350.000
Materielle anlagsaktiver i alt 6.710.000 7.350.000

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 307.055 228.770
Finansielle anlegsaktiver i alt 307.055 228.770
Anleegsaktiver i alt 7.017.055 7.578.770
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 630.034 409.320
Andre tilgodehavender 260.200 260.200
Tilgodehavender i alt 890.234 669.520
Likvide beholdninger 221.004 142.339
Omsaetningsaktiver i alt 1.111.238 811.859
Aktiver i alt 8.128.293 8.390.629
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 200.000 200.000
7 Overfort resultat 5.849.357 5.283.748
Egenkapital i alt 6.049.357 5.483.748

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat 131.206 96.682
Hensatte forpligtelser i alt 131.206 96.682
Geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter 1.614.931 2.134.703
Deposita 54.550 82.450
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.669.481 2.217.153
Kortfristet del af langfristet gacld 7.000 7.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 35.373 33.748
Geld til tilknyttede virksomheder 51.879 72.796
Selskabsskat 127.934 51.342
Anden geld 56.063 428.160
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 278.249 593.046
Gaeldsforpligtelser i alt 1.947.730 2.810.199
Passiver i alt 8.128.293 8.390.629

8 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 0 53.800
Personaleomkostninger i gvrigt 2.655 797
2.655 54.597
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 30.789 28.598
Andre finansielle omkostninger 24.169 43.575
54.958 72.173
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 127.934 65.342
Arets regulering af udskudt skat 34.524 191.959
162.458 257.301
4. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2015 8.657.082 8.657.082
Afgang i &rets lab -862.750 0
Kostpris 31. december 2015 7.794.332 8.657.082
Regulering til dagsverdi 1. januar 2015 -1.307.082 -1.307.082
Regulering til dagsvardi, athendede aktiver 222.750 0
Regulering til dagsveerdi 31. december 2015 -1.084.332 -1.307.082
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 6.710.000 7.350.000
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Nedskrivninger 1. januar 2015
Andel af arets resultat efter skat
Udbytte

Opskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Associerede virksomheder:

Ved Amagerbanen 25-27 I/S

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015
Arets overforte overskud eller underskud

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgaeld er der tinglyst pantebreve til rest kr.

investeringsejendomme.

31/12 2015 31/12 2014
2.512.161 2.525.869
0 -13.708
2.512.161 2.512.161
-2.283.391 -1.230.176
253.285 196.785
-175.000 -1.250.000
-2.205.106 -2.283.391
307.055 228.770
Hjemsted Ejerandel
Kgbenhavn 35%
200.000 200.000
200.000 200.000
5.283.748 5.226.650
565.609 57.098
5.849.357 5.283.748
1.621.931 i

Selskabet hefter solidarisk for geldsposter i Ved Amagerbanen 25-27 I/S for i alt kr. 8.253.936.

Til sikkerhed for kontigent til ejerforeningen er der tinglyst pantebreve for i alt kr. 129.687 i

selskabets investeringsejendomme.
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