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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Entreprengr Poul @stergaard Pedersen,
Aabybro ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrhalne, den 12. december 2017

Direktion

Poul @stergaard Pedersen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Entreprengr Poul @stergaard Pedersen, Aabybro ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Entreprengr Poul @stergaard Pedersen, Aabybro
ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 12. december 2017

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Johnny V. Jensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 31488
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelser

Advokatforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Entreprengr Poul @stergaard Pedersen, Aabybro ApS

Gustav Zimmersvej 14

Ngrhalne

9430 Vadum

CVR-nr.: 67 1507 16

Hjemsted: Ngrhalne

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Poul @stergaard Pedersen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Spar Nord Bank A/S

Sydbank

Nordea

Per Mogensen, Advokathus Nord

Poul @stergaard Pedersen Holding ApS

Ejendommen Kngsgaardsvej 107 ApS, Ngrhalne
@. H. Projektpartners ApS, Ngrhalne

Byggefirmaet Nielsen & @stergaard A/S, Ngrhalne
@stergaard & Krogsgaard Ejendomsinvest ApS, Aabybro
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af investering i datterselskaber og vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

2016/17 2015/16
Note kr. t.kr.
Bruttotab -113.525 -130
1 Personaleomkostninger -654.000 -584
Driftsresultat -767.525 -714
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 436.832 226
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -14.571 1.385
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 799.673 695
Andre finansielle indtaegter 4.909.299 1.482
@vrige finansielle omkostninger -245.239 -208
Resultat for skat 5.118.469 2.866
Skat af arets resultat -1.003.904 -280
Arets resultat 4.114.565 2.586
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 4.114.565 2.586
Disponereti alt 4.114.565 2.586
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Balance 30. september

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 88.669 31
Kapitalandele i associerede virksomheder 838.561 853
Finansielle anlaegsaktiver i alt 927.230 884
Anlzegsaktiveri alt 927.230 884
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.157.329 21.049
Andre tilgodehavender 2.744.946 1.675
Tilgodehavender i alt 23.902.275 22.724
Andre veerdipapirer og kapitalandele 30.644.985 30.792
Verdipapireri alt 30.644.985 30.792
Likvide beholdninger 3.998.343 780
Omsaetningsaktiver i alt 58.545.603 54.296
Aktiver i alt 59.472.833 55.180
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Balance 30. september

Passiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
@vrige lovpligtige reserver 9.048.851 8.984
Overfprt resultat 41.105.676 37.056
Egenkapital i alt 50.279.527 46.165
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 5.536.239 6.210
Selskabsskat 802.727 83
Anden gzld 2.854.340 2.722
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 9.193.306 9.015
Geaeldsforpligtelser i alt 9.193.306 9.015
Passiver i alt 59.472.833 55.180
2 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
3 Eventualposter
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Noter

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 654.000 584
654.000 584
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2

2. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Sydbank har selskabet handpantsat vaerdipapirdepot, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udggr t.kr. 15.293.

Vaerdipapirer i depot i Spar Nord Bank, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger t.kr.
13.312 og sikringskonto i Spar Nord Bank, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen udggr
t.kr. 160, ligger til sikkerhed for Spar Nord Banks engagement med datterselskabet @.H.
Projektpartner ApS.

Til sikkerhed for Andelsboligforeningen Bolighjgrnet Grenaas geeld til pengeinstitut, har selskabet
afgivet selvskyldnerkaution. Kautionserklaering med belgbsbegreensning pa t.kr. 424.

3. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Til sikkerhed for Andelsboligforeningen Bolighjgrnet Grenaas geeld til pengeinstitut, har selskabet
afgivet selvskyldnerkaution. Kautionserklaering med belgbsbegraensning pa t.kr. 424.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Poul @stergaard Pedersen Holding ApS, CVR-
nr. 34469709 som administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr 769 t.kr.
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Noter

3. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
g@r estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Entreprengr Poul @stergaard Pedersen, Aabybro ApS er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngo-
odwill.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillzeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden.

Entreprengr Poul @stergaard Pedersen, Aabybro ApS - Arsrapport for 2016/17 12



@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende belpb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naerveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Veerdipapirer, som ikke er
bgrsnoterede, males til en salgsvaerdi baseret pa kapitalveerdi eller kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

@vrige lovpligtige reserver

@vrige lovpligtige reserver omfatter udlan til moderselskab. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller
daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udlan nedbringes eller helt
indfries. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver..

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Entreprengr Poul @stergaard Pedersen, Aabybro ApS solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Entreprengr Poul @stergaard Pedersen, Aabybro ApS - Arsrapport for 2016/17 13



@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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