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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for SBV A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Slagelse, den 24.05.2016

Direktion

Jim Jensen

Bestyrelse

Knud Jensen Rita Jensen Jim Jensen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei SBV A/S

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for SBV A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som sel skabet
samt pengestramsopgarelse. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaes-
sige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Slagelse, den 24.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Sgren Stampe Morten Skovbjerg Kristiansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Aretsresultat
Samlede aktiver

Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver

Egenkapital

Nagletal
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
50.047 53.542 44.939 48.754 42.974
2.435 6.637 4.336 9.071 3.767
760 908 46 (18) Q
2.362 5.753 3.259 6.766 2.810
82.199 77.991 70.481 71.469 64.397
1.083 1.201 2.682 2.790 871
56.586 54.224 48.472 45.213 38.447
4,3 11,2 7.0 16,2 7.6
68,8 69,5 68,8 63,3 59,7
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
K oncernens hovedaktivitet bestar af industriel produktion af maskiner og maskindele samt salg af industrielle
serviceydelser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens aktivitetsniveau har vaget tilfredsstillende i 2015, og det realiserede resultat betragtes som til-
fredsstillende. Ved arsskiftet 2015/16 havde koncernen gode igangvaaende projekter, som er afsluttet med
tilfredsstillende resultat i 2016.

Forventet udvikling

Pa baggrund af ordrebehol dningerne forventes ogsa et positivt resultat i 2016.
Seerligerisic

Koncernen er alene omfattet af de seadvanlige forretningsmaessigerisici i industrien.

Miljgmaessige for hold
Koncernen har ikke aktiviteter, der pavirker miljeet i ssarlig grad.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ikke haft forsknings- og udviklingsaktiviteter i 2015.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydel se, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa overtagelsestidspunktet. Der hensates til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelshelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerel sen efter en individuel vurdering af brugstiden.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhamdelse eler afvikling af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
haandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eler afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaggter, omkostninger til ravarer og
hjad pematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaening ved salg af faardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til ke-
ber har fundet sted. Nettoomsagtning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nér levering til
kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Igangvearende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagtningen ved levering.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for sadvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaggter samt godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balance

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan-
ninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfarbare personaleomkostninger og afskrivninger paimmaterielle
og materielle anlaggsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnesi kostprisen baseret pa det med-
gaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der foretages lineaare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar
Produktionsanl asg og maskiner 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
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Anvendt regnskabspraksis

dernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ian, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

I gangveerende ar bgjder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til kostpris med tilleeg af indirekte produktionsomkostnin-
ger. Der henvisestil beskrivelsen under " varebeholdninger”.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfeglgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Ve dipapirer og kapitalandele
Veagdipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer og kapitdandele, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for I&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faardiggerel se af den aftalte tjenesteydel se.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlasgsaktiver, herunder anskaffelse af finansielle omsagningsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle leasingafta-
ler, afdrag pa rentebaarende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger, med fradrag af kortfristet bankgadd.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nagleta er defineret sdledes:

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning Aéets f&w'tst e_'g'é(fg(?orite‘et X 100 Virksomhedens forrentning af den

(%) . egeniap - minoreter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Koncernensresultatopger else for 2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 50.047 53.542
Personal eomkostninger 1 (45.210) (44.502)
Af- og nedskrivninger 2 (2.402) (2.403)
Driftsresultat 2435 6.637
Andre finansielle indtasgter 3 1.210 1.240
Andre finansielle omkostninger 4 (450) (242)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 3.195 7.635
Skat af ordinaat resultat 5 (833) (1.882)
Aretsresultat 2.362 5.753
Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat 2.362 5.753

2.362 5.753
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Igangvaarende arbejder for fremmed regning
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat

Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
13.974 14.889

4.264 4,708

6 18.238 19.597
18.238 19.597

1.447 1.610

100 101

1.547 1.711

22.617 18.888

7.658 4811

139 201

20 26

80 0

8 55 27
30.569 23.953

20.603 19.972

20.603 19.972

11.242 12.758

63.961 58.394

82.199 77.991
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500 500
Reserve for opskrivninger 281 281
Overfart overskud eller underskud 55.805 53.443
Egenkapital 56.586 54.224
Gadd til realkreditinstitutter 5.058 5.058
Langfristede gaddsfor pligtelser 9 5.058 5.058
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 9 0 212
Bankgadd 4.590 0
M odtagne forudbetalinger fra kunder 816 2.678
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 3.533 2.319
Skyldig sel skabsskat 0 1.362
Anden gadd 11.616 12.138
Kortfristede gaddsfor pligtelser 20.555 18.709
Gaddsfor pligtelser 25.613 23.767
Passiver 82.199 77.991
Dattervirksomheder 7
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 12
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfart
Reservefor overskud
Virksom- opskrivnin- eler under-
hedskapital ger skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 281 53.443 54.224
Arets resultat 0 0 2.362 2.362
Egenkapital ultimo 500 281 55.805 56.586
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 2.435 6.637
Af- og nedskrivninger 2.402 2.403
AEndringer i arbejdskapital 10 (7.896) (1.152)
Pengestr amme vedr grende primaer drift (3.059) 7.888
M odtagne finansielle indteegter 1.210 266
Betalte finansielle omkostninger (450) (242)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (2.133) (555)
Pengestr gmme vedr arende drift (4.432 7.357
Kab mv. af materielle anlaagsaktiver (1.083) (1.201)
Salg af materielle anlagysaktiver 40 0
Andre pengestrgmme vedrarende investeringer 11 (631) (9.000)
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (1.674) (10.201)
AEndringi likvider (6.106) (2.844)
Likvider primo 12.758 15.602
Likvider ultimo 6.652 12.758
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 11.242 12.758
Kortfristet gadd til banker (4.590) 0
Likvider ultimo 6.652 12.758
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Koncernens noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 41.172 40.528
Pensioner 3.005 2.931
Andre omkostninger til social sikring 1.033 1.043
45.210 44.502
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 85 87
| henhold til ARL § 98 b, stk. 3, er det undladt at oplyse vederlag for ledelsen.
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 2.442 2.405
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver (40) (2)
2.402 2.403
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindteggter i avrigt 1.210 1.240
1.210 1.240
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 268 242
Dagsvaadireguleringer 182 0
450 242
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 771 1.953
AEndring af udskudt skat 62 (46)
Regulering vedrarende tidligere &r 0 (21)
Effekt af andrede skattesatser 0 (4
833 1.882
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Koncernens noter
Andre
anlagy,
driftsma-
Grundeog teriel og
bygninger inventar
t.kr. t.kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 29.457 30.986
Tilgange 0 1.083
Afgange 0 (508)
Kostprisultimo 29.457 31.561
Opskrivninger primo 360 0
Opskrivninger ultimo 360 0
Af- og nedskrivninger primo (14.928) (26.278)
Arets afskrivninger (915) (1.527)
Tilbagefarsel ved afgange 0 508
Af- og nedskrivninger ultimo (15.843) (27.297)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 13.974 4.264
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
7. Dattervirksomheder
HRSA/S Kaundborg AlIS 100,0
Cotec ApS Slagelse ApS 100,0
8. Periodeafgraensningsposter
Periodeaf gramsningsposter omfatter forudbetalte forsikringer, kontingenter mv.
Forfald
inden for
12 mane-
der Restgedd
2014 efter 5ar
t.kr. t.kr.
9. Langfristede gaddsfor pligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 0 5.058
Anden gadd optaget ved udstedel se af obligationer 212 0
212 5.058
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Koncernens noter

2015 2014
t.kr. t.kr.

10. ZEndringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger 164 12
AEndring i tilgodehavender (6.677) (1.561)
Andring i leverandgrgadd mv. (1.383) 397
(7.896) (1.152)

11. Andre pengestr gmme vedr gr ende investeringer
Andre pengestrgmme vedrarer investeringer i vaardipapirer (omsagningsaktiver).

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme. Regnskabsmaessig vaardi af gjendommen udger 4.255 t.kr.

Koncernen har afgivet saadvanlige arbejdsgarantier, jf. AB92 pa 2.592 t.kr.

Til sikkerhed for arbejdsgarantier er der deponeret likvide beholdninger p& 2.592 t.kr.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 290 282
Personal eomkostninger 1 (1.540) (1.040)
Af- og nedskrivninger 2 (118) (118)
Driftsresultat (1.368) (876)
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 2.449 5.365
Andre finansielle indtaggter 3 1434 1.385
Andre finansielle omkostninger 4 (185) 0
Resultat af ordineere aktiviteter far skat 2.330 5.874
Skat af ordinaat resultat 5 32 (121)
Aretsresultat 2.362 5.753
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 2.449 365
Overfart resultat (87) 5.388
2.362 5.753
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 5.071 5.189
M aterielle anlaegsaktiver 6 5.071 5.189
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.615 20.166
Finansielle anlasgsaktiver 7 17.615 20.166
Anlaegsaktiver 22.686 25.355
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.434 6.615
Tilgodehavende sel skabsskat 906 1.843
Tilgodehavender 10.340 8.458
Andre vaadipapirer og kapitalandele 20.603 19.973
Veaardipapirer og kapitalandele 20.603 19.973
Likvide beholdninger 3.251 2457
Omsagtningsaktiver 34.194 30.888
Aktiver 56.880 56.243
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 500 500
Reserve for opskrivninger 281 281
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 15.417 12.968
Overfert overskud eller underskud 40.388 40.475
Egenkapital 56.586 54.224
Udskudt skat 9 181 157
Hensatte forpligtel ser 181 157
Skyldig sel skabsskat 0 1.346
Anden gadd 10 113 516
Kortfristede gaddsfor pligtelser 113 1.862
Gaddsfor pligtel ser 113 1.862
Passiver 56.880 56.243
Eventualforpligtel ser 11
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 12
Ejerforhold 13
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfart
Reservefor efter indre overskud
Virksom- opsKrivnin- vax disme- eller under-
hedskapital ger tode skud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 281 12.968 40.475
Arets resultat 0 0 2.449 (87)
Egenkapital ultimo 500 281 15.417 40.388
| alt
t.kr.
Egenkapital primo 54.224
Arets resultat 2.362

Egenkapital ultimo

56.586
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M odervirksomhedens noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.540 1.040
1.540 1.040
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pA materielle anlaagsaktiver 118 118
118 118
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 458 380
Renteindtasgter i gvrigt 976 110
Dagsveadireguleringer 0 895
1434 1.385
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 3 0
Dagsvaadireguleringer 182 0
185 0
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (56) 96
AEndring af udskudt skat 24 29
Effekt af andrede skattesatser 0 (4
(32) 121
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M odervirksomhedens noter
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.198
Kostprisultimo 2.198
Opskrivninger primo 17.968
Andel af arets resultat 2.449
Udbytte (5.000)
Opskrivninger ultimo 15.417
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 17.615
Palydende Nominel
vaa di vaar di
Antal t.kr. t.kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinaere aktier 500 1.000 500
500 500
Virksomhedskapitalen bestar af aktier a1.000 kr. eller multipla heraf.
2015 2014
t.kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anlasgsaktiver 181 157
181 157
2015 2014
t.kr. t.kr.
10. Anden gadd
Moms og afgifter 90 80
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 1 411
Andre skyldige omkostninger 22 25
113 516

11. Eventualfor pligtel ser
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M oder virksomhedens noter

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse sel skaber.

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Der er tinglyst ubehadtet gerpantebrev pa nom. 1 mio.kr. i endom. Derudover har selskabet afgivet selv-
skyldnerkaution over for datterselskabs kassekredit med maksimum pa 5 mio.kr. Trakket pa kassekreditten
udger 4.590 t.kr. pa 31.12.2015.

13. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Skagerak Trust, Guernsey



