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Gerstenberg & Agger A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Gerstenberg & Agger A/S
Frydendalsvej 16

1809 Frederiksberg C

CVR-nr.: 67111311
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Bestyrelse

Thomas Troels Nielsen
Pernille Gerstenberg Kirkeby
Knud Aage Gerstenberg

Direktion
Knud Aage Gerstenberg

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for Gerstenberg & Agger A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 28.10.2016

Direktion

Knud Aage Gerstenberg

Bestyrelse

Thomas Troels Nielsen Pernille Gerstenberg Kirkeby Knud Aage Gerstenberg
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Gerstenberg & Agger A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gerstenberg & Agger A/S for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfarer handlin-
ger med henblik p& at opné& begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmas-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 28.10.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Eigil Hansen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er udvikling af specialmaskiner samt konstruerende og radgivende ingenigrvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets underskud udger 3.064 t.kr. og pr. 30. juni 2016 udger egenkapitalen 14.831 t.kr.

Ledelsen anser ikke resultatet for at veere tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
Igb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, endring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsztning ved ejendomsudlejning indregnes i resultatopgarelsen, nar levering har fundet sted. Nettoom-
setning indregnes eksklusive moms og afgifter.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindteegter omfatter indtegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder modtagne tilskud til udvikling og konstruktion af special maskiner via dattervirksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sedvanlige nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv..

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris og for bygningens vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver

udgaer kostprisen den laveste veerdi af dagsvardien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Produktionshygning 30 ar
Produktionsbygning 10-20 ar
Administrationsbygning 30 ar
Administrationsbygning (indretning mv.) 10-20 ar
Produktionsanleeg og maskiner 8 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger, eller under andre driftsindtegter i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kabspris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede verdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omseatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapir, der
males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
1.796.126 (1.394)
1 (718.421) (597)
2 (456.391) (455)
621.314 (2.446)
(3.404.292) (3.599)

3 1.620.970 2.108
4 (1.790.968) (1.015)
(2.952.976) (4.952)

5 (111.000) 249
(3.063.976) (4.703)
(3.063.976) (4.703)
(3.063.976) (4.703)
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Balance pr. 30.06.2016

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
4.889.285 5.297

135.983 184

6 5.025.268 5.481
2.400.435 2.678

4.203.746 0
10.000.000 10.000

7 16.604.181 12.678
21.629.449 18.159

0 4114

8 76.000 160
156.162 186

72.156 1.365

93.093 19

397.411 5.844

5.715.065 8.252

5.715.065 8.252

538.264 399

6.650.740 14.495
28.280.189 32.654
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 1.500.000 1.500
Overfort overskud eller underskud 13.330.932 16.395
Egenkapital 14.830.932 17.895
Anden geld 6.000.000 5.000
Langfristede geeldsforpligtelser 10 6.000.000 5.000
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 10 1.000.000 1.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 34.928 94
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.290.975 4,962
Skyldig selskabsskat 0 536
Anden geld 1.817.112 2.188
Periodeafgransningsposter 306.242 979
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.449.257 9.759
Geldsforpligtelser 13.449.257 14.759
Passiver 28.280.189 32.654
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 13
Ejerforhold 14
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16

Overfart
Virksom-  overskud eller
hedskapital underskud I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.500.000 16.394.908 17.894.908
Avrets resultat 0 (3.063.976) (3.063.976)

Egenkapital ultimo 1.500.000 13.330.932 14.830.932
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Noter
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgn 613.197 566
Pensioner 72.445 0
Andre omkostninger til social sikring 4.986 3
Andre personaleomkostninger 27.793 28
718.421 597
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
2. Af- 0g nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 456.391 455
456.391 455
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 118.343 209
Renteindteegter i gvrigt 227.814 232
Dagsveerdireguleringer 807.048 1.361
@vrige finansielle indtaegter 467.765 306
1.620.970 2.108
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 125.994 115
Dagsveerdireguleringer 1.339.543 635
@vrige finansielle omkostninger 325.431 265
1.790.968 1.015
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
5. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 27.000 (168)
/ndring af udskudt skat 84.000 (81)
111.000 (249)
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Noter

6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Seneste offentlige ejendomsvurdering 11.100.000 kr.

7. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo

Andel af arets resultat
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet
over tilgodehavender

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

Dattervirksomheder:
AJS Gerias
Gerstenberg Services A/S

Andre an-
leeg, drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
Kr. kr.
13.437.133 270.296
13.437.133 270.296

(8.140.035) (85.735)

(407.813) (48.578)

(8.547.848) (134.313)
4.889.285 135.983

Kapitalande- Tilgodeha-

le i tilknytte- vender hos Andre ver-
de virksom- tilknyttede dipapirer og
heder  virksomheder  Kkapitalandele
Kkr. Kkr. kr.
7.300.000 0 10.000.000
863.251 6.466.994 0
8.163.251 6.466.994 10.000.000
(4.621.772) 0 0
(3.404.292) 0 0
2.263.248 (2.263.248) 0
(5.762.816) (2.263.248) 0
2.400.435 4.203.746 10.000.000
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Frederiksberg A/S 100,00
Brandby A/S 100,00
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Noter
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 8.627 11
Geldsforpligtelser 67.373 149
76.000 160
Nominel
veerdi
Antal Kkr.
9. Virksomhedskapital
Ordinare aktier 52 1.500.000
52 1.500.000

Virksomhedskapitalen har vaeret uendret de seneste 5 regnskabsar.

Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgeeld efter
maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2014/15 2015/16 2015/16 2015/16
t.Kr. Kr. kr. Kr.
10. Langfristede geelds-
forpligtelser
Anden geld 1.000 1.000.000 6.000.000 3.500.000
1.000 1.000.000 6.000.000 3.500.000
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 307.998 420

12. Eventualforpligtelser

Den indgaede salgsaftale i forbindelse med afhandelse af dattervirksomhed indeholder visse bestemmelser
omkring kompensation til kgber i tilfeelde af salgers misligholdelse af salgsaftalen (“breach of contract™).
Kompensationen er frem til 26. februar 2018 maksimeret til 10 mio. kr., hvorefter den bortfalder.

Til sikkerhed for ovennavnte er veerdipapirer og likvide beholdninger til en bogfart veerdi af 10 mio. kr. depo-
neret i sikkerhedsdepot indtil 26. februar 2018, hvor deponeringen bortfalder.

Selskabet har afgivet betalingsgarantier overfor kunder for et belgb pa 1,7 mio. kr.
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Noter
Selskabet har afgivet tilsagn om at ville tilfgre ngdvendig likviditet til dattervirksomheden Gerstenberg Ser-
vices A/S til sikring af selskabets fortsatte drift og udvikling frem til 30.09.2017.

Selskabet har afgivet ubegranset selvskyldnerkaution over for Gerstenberg Services A/S’s pengeinstitut. Mel-
lemveerende med pengeinstitut pr. 30.06.2016 udger 5,5 mio. kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med KAG Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber.

13. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for andre pengekreditorer er deponeret ejerpantebreve for 12.200 t.kr. med pant i ejendomme.
Pantet omfatter herudover de til ejendommene hgrende produktionsanleg og maskiner.

Pr. 30.06.2016 udger den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme 4.889 t.kr. mod 5.297 t.kr. pr. pr.
30.06.2015.

14. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

KAG Holding A/S, Frydendalsvej 16, 1809 Frederiksberg C
PERANKI Holding A/S, Frydendalsvej 16, 1809 Frederiksberg C
ANG Holding A/S, Frydendalsvej 16, 1809 Frederiksberg C



