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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Viggo Laursen Autogummi A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. januar 2016 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. februar 2015 - 31. januar 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg @st, den 6. april 2016

Direktion

Henrik Laursen

Bestyrelse
Torben Stegenborg Andersen Michael Overby Laursen Henrik Laursen
John Haugaard Laursen Jens Rostgaard Hjorth
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Viggo Laursen Autogummi A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Viggo Laursen Autogummi A/S for regnskabsaret 1. februar 2015 - 31.
januar 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. januar 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsaret 1. februar 2015 - 31. januar 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 6. april 2016

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Per Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Viggo Laursen Autogummi A/S
Faborgvej 9-11
9220 Aalborg @st

Telefon: 98157777

Telefax: 98158333

Hjemmeside: www.viggolaursen.dk

E-mail: ekspedition@viggolaursen.dk
CVR-nr.: 66917010

Stiftet: 31. marts 1981

Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. februar - 31. januar

Torben Stegenborg Andersen
Michael Overby Laursen
Henrik Laursen

John Haugaard Laursen

Jens Rostgaard Hjorth

Henrik Laursen

Redmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Nordea, Prinsensgade 15, 9000 Aalborg

Advokatfirmaet Henrik Christensen & Partnere
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Hovedtal og nggletal

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 16.728 19.304 7.807 18.530 29.759
Resultat af ordinaer primaer drift 3.840 2.486 -10.348 407 9.181
Finansielle poster, netto -404 -426 -611 -700 -346
Arets resultat 2.678 1.605 -8.538 -212 6.606
Balance:
Balancesum 50.106 56.419 97.088 84.907 87.092
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 92 1.031 606 1.334 2.057
Egenkapital 23.346 20.667 19.062 27.600 28.812
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 7.281 -23.891 33.843 -11.888 155
Investeringsaktivitet -260 -249 -439 -4.549 -2.112
Finansieringsaktivitet -6.273 -14.714 754 10.994 -17.971
Pengestrgmme i alt 748 -38.854 34.158 -5.442 -19.928
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 33 44 44 47 51
Nggletal i %: *)
Likviditetsgrad 174,5 144,2 115,8 133,8 140,3
Soliditetsgrad 46,6 36,6 19,6 32,5 33,1
Egenkapitalforrentning 12,2 8,1 -36,6 -0,8 25,9

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015".
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i lighed med tidligere ar i at markedsfgre, salge og distribuere dek, slanger
samt faelge til autobranchen, industri og landbrug.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det er ledelsens opfattelse, at der foreligger et acceptabelt resultat for regnskabsaret 2015/16.

Arets resultat er dog blevet forringet i forhold til det oprindelige budget primaert pa grund af et mindre
bruttoresultat end forventet.

Det er til gengaeld ledelsens opfattelse, at vi har haft en tilfredsstillende udvikling i gvrige parametre i
2015/16, hvor vi har effektiviseret og opnaet planlagte besparelser.

Vi har i hgj grad faet implementeret og eksekveret planlagte projekter, hvilket har medvirket til en
vaesentlig reduktion af omkostningerne og en optimeret styring af lagerne.

Vi har i 2015 formaet at fortsaette en effektiv og stram gkonomisk styring, og det er ledelsens vurdering,
at udviklingen det kommende ar fortsat peger i rigtig retning, da vi far endnu mere effekt af de allerede
implementerede tiltag.

Ud over en fremadrettet omkostningsmaessig fokusering vil vi forsat prioritere udvikling af forretningen,
gennem de muligheder vores ERP-system giver — bade internt, men ogsa eksternt i form af
veerdiforggelse af produkter og services til vores kunder.

Med nuvaerende styring og kendte faktorer — bade interne og eksterne — er det saledes ledelsens
vurdering, at selskabet star relativt steerkt ved indgangen til det nye regnskabsar.

Saerlige risici
Valutarisici

Selskabets aktivitet foregar i al veesentlighed i d.kr. eller euro, hvorfor det er ledelsens opfattelse, at
selskabet ikke har nogen risiko pa valutaomradet.

Renterisici

Ledelsen er meget opmarksomme pa den Igbende likviditetsstyring, herunder leverandgrkredittider og
vareomsatning. Finansieringen sker til variabel rente, men det er ledelsens vurdering, at begraenset
rentestigning ikke vil have nogen vaesentlig betydning for selskabet.

Miljgforhold

Selskabet fglger den Igbende udvikling pa miljgomradet og overholder alle geeldende krav. Det er
ledelsens holdning, at der Igbende skal vaere opmaerksomhed pa muligheden for at reducere selskabets
ressourceforbrug, sdledes de miljgmaessige belastninger begraenses mest muligt.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

For til stadighed at kunne servicere vore kunder er det afggrende, at selskabet kan rekruttere og
fastholde medarbejdere med relevant branchekendskab. Det er vores malsatning, at virksomheden altid
er opdateret og har kendskab til den seneste viden indenfor branchen. Som mal herfor er
medarbejdersammenszetning og medarbejderomsaetning vigtige indikatorer, ligesom vi laegger stor vaegt
pa medarbejdernes trivsel.

Den forventede udvikling

Ledelsens forventning til 2016/17 er en omsaetningsfremgang pa ca. 5 %. Ledelsen har dog ogsa besluttet
fortsat at afholde omkostninger til en reekke udviklingstiltag og disse omkostninger, kombineret med en
vurdering af, at deekningsgraden pa det danske marked vil ligne 2015/16, ggr, at der forventes et stgrre
overskud i 2016/17 end i 2015/16.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Viggo Laursen Autogummi A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug andre driftsindtaegter samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af handelsvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, operationel leasing og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter eksterne omkostninger til udvikling af IT-systemer.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurdere-
de gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastszaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en a@&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der
males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
seettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgen-
de ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller ssmmensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan,
andringer i traekningsret pa driftskreditter, afdrag pa rentebserende geld og betaling af udbytte til sel-
skabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt med tillaeg
af traekningsret pa kassekreditten.
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Resultatopggrelse 1. februar - 31. januar

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 16.728.402 19.304
1 Personaleomkostninger -11.181.615 -14.715
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -1.707.013 -2.103
Driftsresultat 3.839.774 2.486
Andre finansielle indtaegter 252.394 291
Andre finansielle omkostninger -656.733 -717
Resultat for skat 3.435.435 2.060
2 Skat af arets resultat -757.117 -455
Arets resultat 2.678.318 1.605
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Overfgres til overfgrt resultat 2.378.318 1.605
Disponeret i alt 2.678.318 1.605
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Balance 31. januar
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Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Feerdiggjorte udviklingsprojekter 1.017.118 1.695
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 1.017.118 1.695
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.311.283 2.328
4 Indretning lejede lokaler 14.099 56
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.325.382 2.384
5 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 128 0
6 Deposita 1.072.745 784
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.072.873 784
Anlaegsaktiver i alt 3.415.373 4.863
Omsaetningsaktiver
Handelsvarer 30.115.057 28.395
Varebeholdninger i alt 30.115.057 28.395
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.171.278 14.710
Tilgodehavender hos pengedebitorer 0 5.611
Udskudte skatteaktiver 1.277.360 2.034
Andre tilgodehavender 94.043 769
7 Periodeafgransningsposter 25.294 25
Tilgodehavender i alt 16.567.975 23.149
Likvide beholdninger 7.151 12
Omsaetningsaktiver i alt 46.690.183 51.556
Aktiver i alt 50.105.556 56.419
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Balance 31. januar

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 600.000 600
9 Overfgrt resultat 22.445.642 20.067
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Egenkapital i alt 23.345.642 20.667
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitut 5.894.843 13.648
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.900.412 10.843
Geeld til pengekreditorer 2.256.004 7.140
Anden geeld 3.395.730 4.121
11 Periodeafgraensningsposter 312.925 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 26.759.914 35.752
Geaeldsforpligtelser i alt 26.759.914 35.752
Passiver i alt 50.105.556 56.419
12 Pantszatninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
14 Finansielle risici
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Pengestromsopggrelse 1. februar - 31. januar

@edmark

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Arets resultat 2.678.318 1.605
15 Reguleringer 2.868.469 2.984
16 Andring i driftskapital 2.138.382 -28.056
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 7.685.169 -23.467
Renteindbetalinger og lignende 252.372 293
Renteudbetalinger og lignende -656.733 -717
Pengestrgm fra ordinaer drift 7.280.808 -23.891
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 7.280.808 -23.891
Kgb af materielle anlaegsaktiver -91.663 -1.031
Salg af materielle anlaegsaktiver 120.750 503
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -289.344 -6
Salg af finansielle anlaegsaktiver 559 285
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -259.698 -249
Afdrag pa langfristet geeld 0 -130
/Z&ndring i tilgodehavender hos pengedebitorer 5.610.608 -406
Zndring i geeld til pengedebitorer -4.883.559 22
Zndring i treekningsret pa kassekredit -7.000.000 -14.200
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -6.272.951 -14.714
Zndring i likvider 748.159 -38.854
Likvider primo 3.364.149 42.218
Likvider ultimo 4.112.308 3.364
Likvider
Likvide beholdninger 7.151 12
Kortfristet geeld til pengeinstitut -5.894.843 -13.648
Traekningsret driftskredit 10.000.000 17.000
Likvider ultimo 4.112.308 3.364
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Noter

1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2. Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat

3. Immaterielle anlaeegsaktiver

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
9.763.061 12.357
918.064 1.232
258.997 348
241.493 778
11.181.615 14.715
817.506 797
33 44
757.117 455
757.117 455

Feerdiggjorte
udviklingspro-

jekter

kr.

Kostpris primo 3.390.394
Kostpris ultimo 3.390.394
Af- og nedskrivninger primo 1.695.197
Arets afskrivninger 678.079
Af- og nedskrivninger ultimo 2.373.276
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.017.118
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Noter

@edmark

4,

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel Indretning
og inventar lejede lokaler
kr. kr.
Kostpris primo 12.059.589 716.635
Tilgang 91.663 0
Afgang -312.039 0
Kostpris ultimo 11.839.213 716.635
Af- og nedskrivninger primo 9.731.778 661.043
Arets afskrivninger 1.099.487 41.493
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver -303.335 0
Af- og nedskrivninger ultimo 10.527.930 702.536
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.311.283 14.099
5.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 74.860 75
Kostpris ultimo 74.860 75
Nedskrivninger primo -74.752 -74
Arets op-/nedskrivninger 20 -1
Nedskrivninger primo ultimo -74.732 -75
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 128 0
6. Deposita
Kostpris primo 783.960 1.063
Tilgang 289.344 6
Afgang -559 -285
Kostpris ultimo 1.072.745 784
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.072.745 784
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Noter
31/1 2016 31/1 2015
kr. t.kr.
7. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalt Ign.
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 600.000 600
600.000 600
Aktiekapitalen bestar af:
1 aktie a tkr. 281,25
2 aktier a tkr. 100
7 aktier a tkr. 10
4 aktier a tkr. 5
1 aktie a tkr 18,75
9 aktier a tkr. 1
4 aktier a tkr. 0,25
Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
9.  Overfort resultat
Overfgrt resultat primo 20.067.324 18.462
Arets overfgrte overskud eller underskud 2.378.318 1.605
22.445.642 20.067
10. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 300.000 0
300.000 0
11. Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter kontingentindtaegter og reklametilskud, der begge vedrgrer

2016/17.
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Noter

12.

13.

14.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 15.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger 30.115 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 15.171 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser omfatter alene seedvanlig varegaranti.

Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en arlig lejebetaling pa tkr. 4.121 og med
opsigelsesvarsler pa maks 6 maneder.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor fglgende selskabers mellemvaerender med
Nordea:

-Ejendomsselskabet Hassellunden 6-8 ApS, haftelse for overtraek pa driftskonto og veerdi af
renteswap. Selskabet har ikke pr. 31. januar 2016 geeld pa driftskontoen, og dagsveerdi pa
renteswap udger pr. 31. januar 2016 tkr. 600. Hzeftelsen vedrgrende renteswappen udggr
maskimalt 1 mio. kr.

-Peder Skrams Vej 21 Odense ApS, haftelse for overtreek pa driftskonto. Selskabet har ikke pr. 31.
januar 2016 geeld pa driftskontoen.

-Ejendomsselskabet Faborgvej 11 Aalborg ApS, haeftelse for overtraek pa driftskonto. Selskabet har
ikke pr. 31. januar 2016 geeld pa driftskontoen.

-Michael Drewsensvej 5 ApS, haftelse for overtraek pa driftskonto. Selskabet har ikke pr. 31. januar
2016 geeld pa driftskontoen.

Finansielle risici
Valutarisici

Selskabets aktivitet foregar i al veesentlighed i d.kr. eller euro, hvorfor det er ledelsens opfattelse,
at selskabet ikke har nogen risiko pa valutaomradet.

Renterisici

Ledelsen er meget opmeaerksomme pa den Igbende likviditetsstyring, herunder
leverandgrkredittider og vareomsatning. Finansieringen sker til variabel rente, men det er
ledelsens vurdering, at begraenset rentestigning ikke vil have nogen vaesentlig betydning for
selskabet.
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Noter
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
15. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1.707.013 2.103
Andre finansielle indtaegter -252.394 -291
Andre finansielle omkostninger 656.733 717
Skat af arets resultat 757.117 455
2.868.469 2.984
16. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -1.720.327 15.345
/Z&ndring i tilgodehavender 212.998 12.413
Zndring i leverandgrgzeld og anden gzeld 3.645.711 -55.814
2.138.382 -28.056
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