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Panex A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2018 for Panex A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 4. juli 2019

Direktion

Lars Peter Uldahl




Panex A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Panex A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for Panex A/S for perioden 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik p@ at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pd at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med 3arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
. o
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erkleaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Fremhaevelse af forhold vedrgrende skatte-, afgiftslovgivningen
Selskabet har i strid med momsloven indberettet fejlagtige momsangivelser til SKAT, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende bogfgringsloven

Selskabet har efter vores vurdering ikke overholdt bogfgringslovens krav om, at bogfgringen skal
tilrettelaegges og udfgres i overensstemmelse med god bogfgringsskik under hensyn til virksomhedens
art og omfang.

Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtraedelse af bogfgringsloven.

Frederiksberg, den 4. juli 2019

Revision Kgbenhavn
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab VBR
CVR-nr.: 34452342

Bo Andersen
Statsautoriseret revisor
mne2300
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SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet Panex A/S
Valby Tingsted 1
2500 Valby
Telefon: 36 16 45 46
Telefax: 36 44 00 98
E-mail: panex@post.tele.dk
CVR-nr.: 66 85 62 16
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Kundenr.: 14294441
Bestyrelse Peter Uldahl Jensen, formand
Lars Peter Uldahl
Annitta Uldahl
Direktion Lars Peter Uldahl
Revisor Revision Kgbenhavn

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab VBR

Nimbusparken 24, 3. sal.
2000 Frederiksberg
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har, i lighed med tidligere &r, bestdet i at drive virksomhed indenfor lak- og

malervarebranchen.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke vaeret gvrige enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af s& vaesentlig karakter,
at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er i regnskabsdret ikke konstateret vaesentlig usikkerhed vedrgrende indregning og maling af
regnskabsposter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af s vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haandelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Panex A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaeegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p§
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.




Panex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet LU Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet pd
forfaldstidspunktet.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved zndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pd de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/andre
driftsomkostninger.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser fgres p&@ mellemregningskonto med moderselskabet ultimo regnskabsaret

som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geseldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser
Andre geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gzeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2018 2017
kr. kr.
BRUTTOFORTIENESTE 1.758.558 1.037.026
2 Personaleomkostninger -1.583.383 -1.897.190
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 0 -12.304
DRIFTSRESULTAT 175.175 -872.468
Indtzegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaagsaktiver 82.773 69.825
Andre finansielle indtsegter 0 -3.842
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder -25.176 0
Andre finansielle omkostninger -90.899 -43.427
RESULTAT FOR SKAT 141.873 -849.912
3 Skat af drets resultat -47.524 186.981
ARETS RESULTAT 94.349 -662.931
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfgrt resultat 94.349 -662.931
DISPONERET I ALT 94.349 -662.931
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 AKTIVER

2018 2017

kr. kr.

Goodwill 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlaegsaktiver (] (]
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.331.919 2.742.432
Udskudt skatteaktiv 285.307 702.308
Deposita 412.031 412.031
Finansielle anlaegsaktiver 4.029.257 3.856.771
ANLAGSAKTIVER 4.029.257 3.856.771
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.374.869 2.030.646
Varebeholdninger 1.374.869 2.030.646
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 454.354 102.881
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 388.500
Andre tilgodehavender 130.873 249.562
Tilgodehavender 585.227 740.943
Likvide beholdninger 15.891 19.844
OMSATNINGSAKTIVER 1.975.987 2.791.433
AKTIVER 6.005.244 6.648.204
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 PASSIVER

2018 2017

kr. kr.

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat -331.433 -425.782
EGENKAPITAL 168.567 74.218
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 909.609 2.211.820
Langfristede gaeldsforpligtelser 909.609 2.211.820
Kreditinstitutter 211.955 182.637
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.031.136 3.510.276
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.784.806 0
Anden geeld 899.171 669.253
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.927.068 4.362.166
GALDSFORPLIGTELSER 5.836.677 6.573.986
PASSIVER 6.005.244 6.648.204

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2018 2017
kr. kr.

1 Usikkerhed om fortsat drift
Det er en forudsezetning for selskabets evne til at fortseette driften, at hovedkapitalejeren fortsat
stiller den ngdvendige likviditet til rddighed. Ledelsen forventer, at likviditeten fortsat vil blive
stillet til radighed for selskabet og arsregnskabet er derfor udarbejdet under forudsaetning om

virksomhedens fortsatte drift.

2 Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget 4 5
Lgnninger 1.244.687 1.550.178
Pensioner 316.774 311.268
Andre omkostninger til social sikring 21.922 35.744
1.583.383 1.897.190
3 Skat af drets resultat
Regulering selskabsskat, tidligere ar 16.212 0
Regulering af udskudt skat 31.312 -186.981
47.524 -186.981
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
4 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 500 aktier & kr.
1.000 eller multipla heraf.Ingen aktier har
seerlige rettigheder. 500.000 0 500.000
Overfgrt resultat -425.782 94.349 -331.433
74.218 94.349 168.567
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NOTER
2018 2017
kr. kr.

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Virksomheden har ingen eventualaktiver.

Haeftelser i sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat samt for faellesregistrering af moms. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat
fremgdr af &rsrapporten for LU Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

Medarbejderforpligtelser
Selskabet har normale forpligtelser til opsigelsesvarsler for ansat personale.

Huslejeforpligtelse
Selskabet har en opsigelsesforpligtelse pd 6 maneders husleje.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa
2.000 tkr. med pant i driftsinventar og driftsmateriel, drivmidler og andre hjaelpestoffer, goodwill,
domaenenavne og rettigheder i henhold til patentloven, varemaerkeloven, designloven,
brugsmodelloven, mgnsterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvlederprodukters
udformning (topografi), lagre af rdvarer, halvfabrikata og feerdigvarer, motorkgretgijer der ikke er
eller tidligere har veeret registreret, simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og
tjenesteydelser.
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