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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 for FELIX. ARDEN A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arden, den 21. december 2020

Direktion:

Jan Munkholm

Bestyrelse:

Henrik Lybaek Christensen Helle Gudrun Munkholm Jan Munkholm
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i FELIX. ARDEN A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for FELIX. ARDEN A/S for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 21. december 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Gyde Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26714
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed tidligere ar bestdet i at besidde aktier i tilknyttede og associerede
virksomheder, drift af landbrug samt formuepleje.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre driftsomKoStNINGer.....covuviiiiiiiiiieiieeiieeeneennas

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeaees

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede virksomheder........oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeann,
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccvviiiiiiiiiiinn.
Andre finansielle omKkostninger.........cvvviiiiiiiiiiiieneennns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeiiieeeeeens
SKat af Arets reSULtAL. .. e eeeieeiieienienienieneineeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeii et etie et e eeieeeaneees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte.......coviiiiiiiiiiiiiiiii
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [ PP
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiii e eeeeas

Note

w

2019/20
kr.

608.499
-841.649
-275.411
0
-508.561
1.814.869
9.530.431
-2.339
-9.160.630
1.673.770
-149.197

1.524.573

39.000.000

1.814.869

-39.290.296

1.524.573

2018/19
kr.

-872.072
-1.136.173
-455.560
-107.950
-2.571.755
75.883

5.313.018
-200.000

-10.082.621

-7.465.475

1.546.604

-5.918.871

0

75.012
-5.993.883

-5.918.871
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER Note 2020 2019
kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 8.069.353 8.270.691
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn... 261.555 195.028
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 6 8.330.908 8.465.719
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann... 11.718.940 11.168.545
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn... 1.359.931 75.963
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 2.248.362 2.168.182
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne... 1.340.760 637.920
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 7 16.667.993 14.050.610
ANLZEGSAKTIVER. .. .eititiitiitiieiiieeeeeeeeeneeneaneeneeness 24.998.901  22.516.329
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn... 0 62.500
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeneeaneens 0 62.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e. 147.778 298.187
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 1.483.072 1.321.470
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 2.077.658 1.993.347
Udskudte skatteaktiver.......ccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienee, 1.143.594 1.292.791
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 2.165.969 1.803.490
Tilgodehavende selskabsskat.......coovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiinnennnnen. 454.016 313.970
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccoovviiiiiiinnn... 152.195 305.303
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas 7.624.282 7.328.558
Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.ccvviiiiiiininnnn... 82.129.634 83.170.422
A Sl 1o F=1 o) =] PPN 82.129.634 83.170.422
Likvide beholdninger..........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenees 9.144.865 9.157.820
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiieieieaieeieeieeieeneeneenaanes 98.898.781 99.719.300
AKTIVER. ... e e e e e e e e e ee e enee e 123.897.682 122.235.629
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital

EGENKAPITAL

Geeld til realkreditinstitutter

Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoiiiiinnin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Kortfristede geeldsforpligtelser

Note

10

11

2020
kr.

500.000
2.287.914
67.777.392

70.565.306

5.603.392
2.941.095
8.544.487

753.084

0

60.000
38.326.109
152.195
5.162.613
333.888
44.787.889

53.332.376

123.897.682

10

2019
kr.

500.000
439.174
107.101.559

108.040.733

5.884.698
3.526.657
9.411.355

752.842
67.330
60.000

1.931.620
19.746
1.303.656
648.347
4.783.541

14.194.896

122.235.629
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2018/19: 3)

LN 08 QaGEI 1 ettiriiieeneeereeaanneeereeeenneeesseesnnnneenss
Andre omkostninger til social sikring.............ccooviiiiinin.
Andre personaleomkostninger........cceveveiieiiiiiiineenennnenn.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

associerede virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder........

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder..................
Finansielle indtaegter i ovrigt......ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiine.,

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder...............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccovveviiiiiiiennenannn.

Skat af arets resultat

2019/20
kr.

825.417
15.117
1.115

841.649

517.795
1.297.074

1.814.869

151.615
9.378.816

9.530.431

680.769
8.479.861

9.160.630

0
0
149.197

149.197

2018/19
kr.

1.116.632
19.541
0

1.136.173

109.526
-33.643

75.883

146.054
5.166.964

5.313.018

78.575
10.004.046

10.082.621

-285.557
-337
-1.260.710

-1.546.604

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oKtober 2019....ccieiiiiiiiiiiiiiiieirereieeenneenen,

Tilgang........

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019.......cccevviiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. september 2020........................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020.....................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oKtober 2019....ccieiiiiiiiiiiiiiiiniieeieeenneenen,

Tilgang........

Tilgang ved fusion og keb af virksomhed............ccccvvveiinnnen.n,
Kostpris 30. september 2020..........ccocceviiiiiiniiinnennnennnnnn.

Opskrivninger
Arets resultat

1. OKtObEer 2019....ueiiiiiiiiiiiiciccaaee,

ANdre reguleringer. . .oviui it e e
Opskrivninger 30. september 2020...........cccceiviiiiiinennnnn.,

Afskrivninger pa g00dWill......vviviininiiiiiiieeiiiiieieeeeeeaenene,
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. september 2020.........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020.....................

Kostpris 1. oKtober 2019....ccieiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeenneenen,

Overfarsel....
Tilgang........

Kostpris 30. september 2020..........ccccceiiiiiiiiriiinnennnennnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020.....................

Grunde og
bygninger

11.449.961
0

0
11.449.961

3.179.270
0

201.338
3.380.608

8.069.353

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

10.253.280
0

0
10.253.280

759.522
583.088
188.283
1.530.893

65.233
65.233

11.718.940

Tilgodehavender
hos tilknyttede
virksomheder

2.168.182
-32.841
113.021

2.248.362

2.248.362

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.266.795
197.600
-570.000
1.894.395

2.071.767
-513.000
74.073
1.632.840

261.555

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

396.310
39.354
-86.270
349.394

-320.347
1.330.884
0
1.010.537

0
0

1.359.931

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

637.920

0

702.840
1.340.760

1.340.760

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2019.... 500.000 439.174107.101.559 0108.040.733
Oplasning af reserve ved salg... 33.871 -33.871
Forslag til resultatdisponering.. 1.814.869 -39.290.296 39.000.000 1.524.573
Udbetalt ekstraordinaert
udbytte....coooeviriiiiiiiiniinnen. -39.000.000 -39.000.000
Egenkapital 30. september
2020....cciiieiiiieiriieeeaneaaaa, 500.000 2.287.914 67.777.392 070.565.306
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2020 Afdrag Restgaeld 30/9 2019 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 5.885.901 282.509 4.486.914 6.167.540 282.842
Anden geeld............cooeeiiiniis 3.411.670 470.575 0 3.996.657 470.000

9.297.571 753.084 4.486.91410.164.197  752.842

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret for datterselskabs realkreditlan. Gaelden udger 3.017 tkr. pr. 30.
september 2020.

Selskabet hafter ubegaenset for associeret virksomheds gaeld til pengeinstitut. Gaelden udger
0 tkr. pr. 30. september 2020.

Selskabet kautionerer for associeret virksomheds realkreditgaeld. Gaelden udger 2.685 tkr. pr.
30. september 2020. Kautionen er begraenset til 50 %.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet er frem til 12. maj 2020 administrationsselskab i sambeskatning med danske
datterselskaber og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom
udbytteskat mv.

Fra 12. maj 2020 er Felix Arden 2 ApS administrationsselskab i sambeskatningen og
koncernens sambeskattede indkomst vil fremga af arsrapporten for Felix Arden 2 ApS.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst under Felix. Arden A/S udger O tkr. pr. 12.
maj 2020.

13

Note

10
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter nom. 8.236 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2020 udger 8.069 tkr.

Til sikkerhed for anden gaeld 198 tkr., er der givet pant i unoterede aktier, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2020 udger 262 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut hvor gaelden pr. 30. september 2020
udger 0 kr., er der givet sikkerhed i bgrsnoterede vaerdipapirer, hvor bogfert vaerdi pr. 30.
september 2020 udger 42,6 mio. kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FELIX. ARDEN A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, med undtagelse af enkelte
ubetydelige andringer i klassifikationer.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger maksimalt 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



