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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Kjerulff A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Slagelse, den 13.04.2016

Direktion

Torben Kjaaulff

Bestyrelse

Jens Engbork Torben Kjaaulff Jette Kja ulff
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Kjerulff A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kjerulff A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Slagelse, den 13.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Christian Hansen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestér i handel med biler og dertil knyttede aktiviteter. Selskabet er autoriseret KIA-
forhandler.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat for 2015 blev et overskud pa 377 t.kr. mod et underskud pa 192 t.kr. sidste &. Selskabets ledelse
vurderer resultatet som tilfredsstillende.

Selskabets |edel se forventer, at resultatet for 2016 vil vaare pa niveau med 2015.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

ZEndringer | anvendt regnskabspraksis
Selskabet har som falge af fertidsimplementering af andringer i &rsregnskabsloven foretaget andring af an-
vendt regnskabspraksis vedragrende henlaaggel se til reserve for opskrivningshenl ssggel ser pa egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger er i 2015 som falge heraf nedsat med 2.617 t.kr., som er modregnet pa overfert
overskud eller underskud. Resultat og balancesum er usendret.

Sammenligningstallene for 2014 er tilpasset i henhold til den andrede regnskabspraksis, sdledes at reserve for
opskrivninger er nedsat med 2.509 t.kr., som er modregnet pa overfart overskud eller underskud. Resultat og
balancesum er uaandret.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi
kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtater, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsadning med fradrag af vareforbrug, andre variable omkostninger
samt eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at arbejdet udfares,
sdledes at nettoomsaginingen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
Vareforbrug omfatter omkostninger medgaet til at opna arets omsagtning.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne renteindtasgter.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder rentedelen af finansielle leasingydel ser,
amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillagy af
opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvaardi efter
afduttet brugstid. Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Bygninger 35&r
Maskiner, andre anlagg, driftsmateriel og inventar 354

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Finansielt leasede demovogne males til den laveste vaadi af dagsvaardien og nutidsvaardien af de fremtidige
leasingydel ser.

Reservedeldager médles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillasg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.

Hvis salgsvaardien af et igangvaarende arbejde ikke kan opgares pdlideligt, males salgsvaardien til de medgaede
omkostninger ler til nettorealisationsvaardien, hvis denne er lavere.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter bel @b, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
@vrige reserver
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
6.791.601 5.787
1 (4.883.623) (4.884)
2 (428.967) (356)
1.479.011 547
5.910 8
(975.928) (786)
508.993 (231)
3 (132.212) 39
376.781 (192)
(108.182) (124)
484.963 (68)
376.781 (192)




Kjerulff A/S 11
Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Grunde og bygninger 7.955.893 8.351
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 135.879 120
M aterielle anlaegsaktiver 4 8.091.772 8.471
Anlaegsaktiver 8.091.772 8471
Fremstillede varer og handel svarer 4.887.125 4.150
Var ebeholdninger 5 4.887.125 4.150
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 381.993 991
|gangvearende arbejder for fremmed regning 433.617 460
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 292.342 193
Andre tilgodehavender 180.268 134
Periodeaf gramnsningsposter 47.967 95
Tilgodehavender 1.336.187 1.873
Likvide beholdninger 2.432.336 734
Omsaetningsaktiver 8.655.648 6.757
Aktiver 16.747.420 15.228
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 603.900 604
Reserve for opskrivninger 3.219.748 3.328
Overfert overskud eller underskud (628.705) (1.113)
Egenkapital 3.194.943 2.819
Udskudt skat 7 914.281 826
Hensatte forpligtel ser 914.281 826
Gadd til realkreditinstitutter 4.748.521 4.845
Langfristede gaddsfor pligtelser 8 4.748.521 4.845
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 8 193.513 281
Finansielle leasingforpligtel ser 2.998.977 2.672
M odtagne forudbetalinger fra kunder 785.507 344
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 382.139 478
Skyldig sel skabsskat 9 43.943 0
Anden gadd 3.485.596 2.963
Kortfristede gaddsfor pligtelser 7.889.675 6.738
Gaddsforpligtelser 12.638.196 11.583
Passiver 16.747.420 15.228
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 11
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Reservefor overskud
Virksom- opskrivnin- eller under-
hedskapital ger skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 603.900 5.836.759 (3.622.497) 2.818.162
Andring i regnskabspraksis 0 (2.508.829) 2.508.829 0
Arets resultat 0 (108.182) 4384.963 376.781
Egenkapital ultimo 603.900 3.219.748 (628.705) 3194943
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Noter
2015 2014
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 4.304.565 4.276
Pensioner 519.336 548
Andre omkostninger til social sikring 59.722 60
4.883.623 4.884
2015 2014
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 428.967 356
428.967 356
2015 2014
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 43.943 0
AEndring af udskudt skat 88.269 (39)
132.212 (39
Andre an-
lagg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.107.081 3.382.735
Tilgange 0 48.009
Kostprisultimo 6.107.081 3.430.744
Opskrivninger primo 7.782.345 0
Opskrivninger ultimo 7.782.345 0
Af- og nedskrivninger primo (5.537.711) (3.261.720)
Arets afskrivninger (395.822) (33.145)
Af- og nedskrivninger ultimo (5.933.533) (3.294.865)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 7.955.893 135.879
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Noter

5. Varebeholdninger
| varebeholdninger indgar finansielt |easede demovogne med 2.999 t.kr.

Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
A-aktier 1.464 100,00 146.400
B-aktier 4.575 100,00 457.500
6.039 603.900
2015 2014
kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaaysaktiver 918.625 959
Varebehol dninger 0 4
Tilgodehavender (22.000) (23)
Gaddsforpligtel ser 17.656 0
Fremf arbare skattemaessige underskud 0 (114)
914.281 826
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgadd efter
maneder 12 méaneder 12 méaneder 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. kr. Kr. Kr.
8. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 281 193.513 4.748.521 4.013.070
281 193.513 4.748.521 4.013.070

9. Skyldig selskabsskat

Skyldig selskabsskat vedrarer skyldig skat til tilknyttet virksomhed

10. Eventualfor pligtel ser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med A. & J. Kjerulff Holding ApS som administrationssel skab.
Selskabet had'ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for

de sambeskattede sel skaber.
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Noter

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i fast g endom.

Til skkerhed for mellemvaarende med pengeinstitut er deponeret g erpantebrev nom. 2.500 t.kr. i ggendommen.
Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte jendomme udger 7.956 t.kr.
Til sikkerhed for mellemvaarende med pengeinstitut er endvidere afgivet virksomhedspant pa nom. 2.500 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvaarende med SKAT er stillet bankgaranti for 200 t.kr.



