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Bovi-Denmark A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2019 - 30. september
2020 for Bovi-Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrémme for regnskabsaret

1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vejen, 17. december 2020

Direktionen:

Martin Bjerregaard Kristensen

Bestyrelsen:

Johnny Nielsen Martin Kristian Nielsen Sgren Quist Knudsen

Formand Naestformand

Erik Sglvtoft Jgrgensen Thomas Askov Andreasen Flemming Nielsen Petersen
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Bovi-Denmark A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bovi-Denmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bovi-Denmark A/S for regnskabséret 1. oktober 2019 - 30. september 2020,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ma3l er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Bovi-Denmark A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller farhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-
ten.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Bovi-Denmark A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabslaoven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 17. december 2020

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Jens Amstrup Jens Henrik Ring Lauritsen

Statsautoriseret revisor Registreret revisor

mnel1905 mne4087
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Bovi-Denmark A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r vaeret at drive engroshandel med levende
dyr.

Usikkerheder om indregning og maling

Der er ikke nogen vasentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Eksporten af dyr har veeret pavirket negativt af corona pandemien. Omsaetningen er dog generelt sket til fornuf-
tige priser, hvilket har muliggjort gode afregningspriser til leverandgrerne.

Der er modtaget Covid-19 kompensation pa TDKK 307 til dekning af selskabets faste omkostninger.
Der er foretaget nedskrivning af ejendom med 2,1 mio. DKK.
De gkonomiske forhold anses for tilfredsstillende med en solid egenkapital og god likviditet.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende, men er mindre end forventet begrundet i Covid-19 og ned-
skrivning af ejendom.

Handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Der forventes fortsat stor efterspgrgsel i de kommende &r, séledes at den hidtidige udvikling kan fastholdes. Der
opereres imidlertid pa et usikkert marked, hvor veterinzre forhold hurtigt kan sendre afggrende pa mulighe-
derne. Virksomheden arbejder derfor konstant pa at minimere kapacitetsomkostningerne for at reducere sar-
barheden ved markedsandringer.

Der forventes overskud i det kommende ar p& niveau med regnskabsaret 2019/2020.

Risikoprofil og risikostyring

Det vurderes ikke, at selskabet har szrlige risici udover dem, som er galdende for aktgrerne i branchen.

Pavirkning af det eksterne miljg
Selskabets vasentligste pavirkning af miljget sker gennem produktion af husdyrgedning samt transport af dyr
ved kgb/salg.

Husdyrggdningen afsaettes til et lokalt biogasanlaeg, hvilket er med til at reducere selskabets samlede miljgbe-
lastning.
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Bovi-Denmark A/S

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal 1.000DKK  1.000DKK  1.000DKK  1.000DKK  1.000 DKK
Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste 9.071 10.256 10.422 8.573 8.829
Resultat af primeer drift 1.950 4.603 4.805 5.109 3.900
Resultat af finansielle poster -43 -29 -1 -3 23
Arets resultat 1.450 3.527 3.543 4.000 2.487
Balance
Investering i materielle anleegsaktiver 7.316 22 2.239 2.861 233
Omsatningsaktiver 45.850 56.617 50.741 25.885 27.031
Aktiver i alt - balancesum 55.145 61.347 55.977 30.338 28.978
Egenkapital 29.627 28.175 24.648 21.105 17.105
Hensatte forpligtelser 200 311 326 50 50
Langfristede geeldsforpligtelser 0 19 0 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.317 32.842 31.003 9.182 11.823
Nggletal i %
Afkastningsgrad 3,5 7,5 8,6 16,8 13,5
Resultat fgr finansielle poster i procent af samlede
aktiver
Likviditetsgrad 181,1 172,4 163,7 281,9 228,6
Omsaetningsaktiver i procent af kortfristede gaelds-
forpligtelser
Soliditetsgrad 53,7 45,9 44,0 69,6 59,0
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalforrentning 5,0 13,4 15,5 20,9 15,7
Ordinzert resultat efter skat i procent af gennemsnit-
lig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 5 6 5 6 5
Npgletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger
' Dsg\?il;ion 8 If;EENDDEM'GMEMGBE;
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Bovi-Denmark A/S

2019/20 2018/19
Note Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 9.071.340 10.256
1 Personaleomkostninger -4.371.112 -5.125
Afskrivninger, anlaegsaktiver -2.750.690 -528
Resultat fgr finansielle poster 1.949.538 4.603
Finansielle indtaegter 14.047 36
Finansielle omkostninger -56.856 -65
Resultat for skat 1.906.730 4574
2 Skat af arets resultat -456.546 -1.047
Arets resultat 1.450.184 3.527
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 1.450.184 3.527
Resultatdisponering i alt 1.450.184 3.527
3 Szerlige poster
J Dansk ST GG
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Bovi-Denmark A/S

2019/20 2018/19

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september

Grunde og bygninger 8.542.059 4.091

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 677.932 564

Materielle anlaegsaktiver 9.219.991 4.655

6 Deposita 75.000 75

Finansielle anlaegsaktiver 75.000 75

Anlagsaktiver i alt 9.294.991 4.730

Handelsvarer 5.454.000 7.311

Varebeholdninger 5.454.000 7.311

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.218.652 6.550

Udskudte skatteaktiver 454 964 0

Tilgodehavende skat 106.188 568

Andre tilgodehavender 2.230.877 5.985

Periodeafgraensningsposter 11.639 10

Tilgodehavender 34.022.320 13.113

Likvide beholdninger 6.373.191 36.193

Omsaetningsaktiver i alt 45.849.511 56.617

Aktiver i alt 55.144.502 61.347

~ Dansk T2 GG
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Bovi-Denmark A/S

2019/20 2018/19

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september

7 Virksomhedskapital 1.400.000 1.400
Overfgrt resultat 28.227.189 26.775
Egenkapital i alt 29.627.189 28.175
Hensaettelser til udskudt skat 0 11
Andre hensatte forpligtelser 200.000 300
Hensatte forpligtelser 200.000 311
Anden gzld 19
Langfristede galdsforpligtelser 0 19
Kreditinstitutter 848.404 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.740.147 2.092
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.273.960 27.732
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.500 60
Selskabsskat 627.494 844
Anden gld 1.814.807 2.114
Kortfristede geeldsforpligtelser 25.317.313 32.842
Geldsforpligtelser i alt 25.317.313 32.861
Passiver i alt 55.144.502 61.347

8 Eventualforpligtelser
Kontraktlige forpligtelser

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

11 Naertstaende parter

12 Ejerforhold

2 Dansk £ T2 GGa
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Bovi-Denmark A/S

2019/20 2018/19

Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. oktober - 30. september

Selskabskapital, primo 1.400.000 1.400

Virksomhedskapital 1.400.000 1.400

Overfgrt resultat, primo 26.774.866 23.248

Dagsvaerdireguleringer fgrt via egenkapital 2.139 0

Arets overfarte resultat 1.450.184 3.527

Overfgrt resultat 28.227.189 26.775

Egenkapital i alt 29.627.189 28.175

) Dansk s GGa
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Bovi-Denmark A/S

2019/20 2018/19

Note Pengestrgmsopggrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 1.450.184 3.527
Afskrivninger, anlaegsaktiver 2.730.690 528
Finansielle indtagter -14.047 -36
Finansielle omkostninger 56.856 65

Skat af arets resultat 456.546 1.047

Arets andring i andre henszttelser -100.000 0
Reguleringer 3.130.044 1.604

/Zndring i varebeholdninger 1.856.941 5.072
Zndring i tilgodehavender -24.398.805 1.005
/Zndring i kortfristede geeldsforpligtelser -4.670.807 4.896
Zndring i driftskapital -27.212.671 10.973
Renteindbetalinger og lignende 13.941 35
Renteudbetalinger og lignende -56.856 -65
Rentebetalinger og lignende -42.914 -30

Betalt skat -677.859 -1.822
Pengestromme fra driftsaktivitet -23.353.216 14.252

Kb af materielle anlaegsaktiver -7.315.597 -22

Salg af materielle anlaegsaktiver 20.000 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -7.295.597 -22
Z&ndring i langfristet geeld -19.011 19
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -19.011 19
Zndring i likvider -30.667.824 14.249

Likvider primo 36.192.610 21.943

Likvider ultimo 5.524.787 36.193
Zndring i likvider -30.667.824 14.249
2 Dansk LI GG
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Bovi-Denmark A/S

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 4.059.543 4,795
Pensioner 202.792 200
Andre omkostninger til social sikring 40.413 48
@vrige personaleomkostninger 68.364 83
Personaleomkostninger i alt 4.371.112 5.125
Gennemsnitlig antal beskaeftigede 5 6
Vederlag til selskabets ledelse udggr samlet TDKK 2.004 (2018/19: TDKK 2.520).
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 922.891 1.062
Regulering af udskudt skat -466.345 -15
Skat af arets resultat i alt 456.546 1.047

3 Szerlige poster
Der er i regnskabsaret modtaget Covid-19 kompensation pa TDKK 307 til deekning af selskabets faste
omkostninger. Belgbet er indregnet i Andre driftsindteegter.

4 Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 9.396.027 9.396
Tilgang i arets lgb 6.992.647 0
Kostpris 30. september 16.388.675 9.396
Af- og nedskrivninger 1. oktober -5.304.584 -4.996
Arets af- og nedskrivninger -2.542.031 -309
Afskrivninger 30. september -7.846.616 -5.305
Grunde og bygninger i alt 8.542.059 4.091

) Dansk I GG
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Bovi-Denmark A/S

Revision 15

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 1.545.408 1.562
Tilgang i arets lgb 322.949 22
Afgang i arets lgb -193.878 -39
Kostpris 30. september 1.674.479 1.545
Af- og nedskrivninger 1. oktober -981.767 -801
Af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 193.878 39
Arets af- og nedskrivninger -208.658 -219
Afskrivninger 30. september -996.547 -982
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar i alt 677.932 564
6 Deposita
Deposita 1. oktober 75.000 75
Depositai alt 75.000 75
7 Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen er sammensat af 2.800 aktier & DKK 500.
8 Eventualforpligtelser
Selskabet er af en tyrkisk samarbejdspartner blevet staevnet med krav om erstatning pd TEUR 128,
hvilket selskabet dog har afvist via tyrkisk advokatforbindelse. Det er bade ledelsens og den tyrkiske
advokatforbindelses vurdering, at sagen vil blive afvist i retten.
9 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgaet uopsigelig huslejeaftale indtil 31. december 2025. Den samlede huslejeforplig-
telse pr. 30. september 2020 udggr TDKK 1.575 ved en arlig husleje pa TDKK 300.
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitutter er der tinglyst ejerpantebreve i grunde og
bygninger med nominel TDKK 2.000 samt indestaender i pengeinstitutter med DKK 201.
De sikkerhedsstillede aktiver er i arsrapporten indregnet med TDKK 3.783.
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2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK

11 Nzertstdende parter

Selskabets naertstiende parter omfatter fglgende:
e Selskabets direktion og bestyrelse

e Selskabets moderforening Avlsfareningen Dansk Holstein

Bestemmende indflydelse

Avisforeningen Dansk Holstein har bestemmende indflydelse i selskabet.

Transaktioner med nzertstaende parter

Selskabet har haft samhandel med bestyrelsesmedlemmer samt moderforeningens medlemmer i for-
bindelse med kgb af avisdyr til videresalg. Derudover har selskabet haft samhandel med moderfor-

eningen i forbindelse med konsulentbistand m.v.

Samhandlen er foregdet pa almindelige markedsmaessige vilkar.

12 Ejerforhold

Hele virksomhedskapitalen ejes af Avisforeningen Dansk Holstein.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar,

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsier som folge af a@ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Iob omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under nettoomsaetning.
Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rvarer og hjzlpematerialer, andre eksterne omkostninger og
tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet

herunder Covid-19 kompensationer, der indregnes, nar betingelserne for at opna kompensation er opfyldt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler samt
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtg@relse vedrgrende acontoskat-

teordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopg@relsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvzerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi

Bygninger 10-25 ar 0%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
 Dansk 2 T GGa
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Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anizegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sifremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som andre tilgodehavender
henholdsvis anden geeld.
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/Andres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-
gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, der ikke er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indreg-
nes aendringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopgegrelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til erstatninger, og indregnes, nar selskabet som fglge
af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et traek pa selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med tidligere
ars erstatninger.

Galdsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift, investeringer
og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som drets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og a&n-
dring i driftskapitalen.
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Pengestremme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlagsaktiver, samt udbytter.

Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gzeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til kreditinstitutter.
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