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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for Fundamental ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansie! virksomhed, herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondsmaeglerselskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfatteise, en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer som selskabet kan pavirkes

af.

Arsrapporten indstilies til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbask, den 17. april 2018

Direktion

/
- Shda

-
(___ —_
Michael Voss
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitaiejeren i Fundamental Ap$
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fundamental ApS for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Koncemregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncemregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncermens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, samt af resultatet af koncemens og
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed.

Grundlag for konkilusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet | revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncemregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uaf-
heengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forplig-
telser i henhold ti! disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskke-
liat og egnet som grundlag for vores konkiusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om finansiel vickksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncemregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsastte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende | Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
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kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundiag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncerregnskabet og &rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici, samt opnar revisionsbevis, der er tilstreakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsideseettelse af intern kontrol,

« Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncemens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og titkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er imelige.

» Konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundliag af det opnaede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i koncermnregnskabet og ars-
regnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er tilstreakkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspéategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncermnen og selskabet ikke lz=ngere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncemregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhedeme eller for-
retningsaktiviteterne | koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncemregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-
kKonklusion.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den fidsmzessige placering af
revisionen, samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den averste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarende uaf-
hezengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke
vores uafhaangighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstalininger.
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Udtalelse om ledelsesheretningen

. Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konkiusion om koncemregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetingen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at inde-
holde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
lov om finansie! virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncemregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med kravene i lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. april 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR.nr. 33 06 35 68
ﬂ {
/ r
Anders Gjelstru J erg
statsautoriseret revisor tatsautoriseret revisor

MNE-nr. 10777 MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Det eneste aktiv i Fundamental ApS, udover en kontant beholdning og ejerandele i unoterede selskaber samt
i et enkelt noteret seiskab, er ejerskabet af Fundamental Fondsmaaglerselskab A/S, hvorfor ledelsesberetnin-

gen for Fundamental ApS, bortset fra regnskabsmaessige oplysninger, i al vaesentlighed er en gengivelse af
beretningen for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S.

Regnskabsaret 2017

De farste seks maneder af 2017 blev preeget af stor kundetilgang, hvor isger kundetilgangen tit Fundamental
Invest var markant i arets tre ferste maneder, indtil vi valgte at lukke for yderligere emission. Kundetilgangen
medfarte en kraftig stigning i gebyrer og provisionsindteegter, der steg med 50% fra 2016 til 2017.

Fundamental Invest fik i 2017 priser savel fra Morningstar, Thomson Reuters Lipper, samt Dansk Aktionaer-
forening, og Hgger uitimo 2017 stadig nr.1 blandt mere end 16.000 fonde fra hele verden pa Morningstars "alle-
fonde’-liste.

Afkastet pa selskabets egenbeholdning blev acceptabelt, men lavere end i 2016. Der blev i forbindelse med
selskabets 25-ars jubilleeum udbetalt bonus til samtlige medarbejdere, hvilket ligesom omkostninger relateret
til regulatoriske krav belaster regnskabet.

Samiet set udviser 2017 et resultat far skat p& t.kr. 56.125 mod tkr. 45.102 i 2016. Arets resultat efter skat
udviser et overskud pa tkr. 43.928 mod tkr. 35.129 i 2016. Resuitatet anses for at veere meget tilfredsstil-
lende

Aktionzer og kapitalforhold

Selskabets aktiekapital ejes 100% af Michael Voss.

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2017 tkr.181.572.
Selskabet foreslar udbytte pa t.kr. 25.000 for 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til | dag ikke Indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.

Risikooplysninger

Selskabets finansielle risici knytter sig primeert til investering i aktier. Risici styres af retningsiinjer for investe-
ring i veerdipapirer, som bestyrelsen har fastlagt saledes, at det sikres, at Fundamental Fondsmaeglerselskab
A/S til enhver tid har en kapital, der overstiger myndighedernes krav.

Usikkerhed ved indregning og maéling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke veeret usaadvanlige forhold i 2017.

Sarlige risicl



Fundamental ApS

Det vurderes, at selskabet ikke har szerlige risici som selskabet kan pavirkes af, udover almindelige forret-
ningsmaassige risici.

Forventninger til 2018

Der forventes atter i 2018 et tilfredsstillende resultat, men ikke pa hejde med 2017. Dette skyldes primaert, at
selskabet i 2018 ikke modtager tegningsprovision fra Investeringsforeningen Fundamentat Invest.

Pa omkostningssiden @ges omkostningerne i forbindelse med Fundamental Fondsmeeglerselskabs A/S’ beta-
ling til banker og barsmasglere | forbindelse med "unbundling”, ligesom der forventes yderligere omkostninger
relateret til regulatoriske krav.

Ledelseshverv

Ledelseshverv — direktion

Direktar Michael Voss:
¢ Direkter i Fundamentat ApS
e Direkter i Fundamentai Fondsmasglerselskab A/S
¢ Bestyrelsesmediem i Sensohive Tecnologies ApS
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Resultatopgorelse og totalindkomstopgerelse for koncernen

1.000 kr.

Note 2047 2016
Renteindisegter 3 0 2
Renteudgifter 4 -7
Netto renteindtaegter -7
Udbytte af aktier m.v. 1.664 7
Gebyrer og provisionsindteegter 47.841 31.988
Afgivhe gebyrer og provisionsudgifter -667 -889
Netto rente- og gebyrindtagter 6 48.831 31.832
Kursreguleringer 5 12.197 16.792
Udgifter til personale og administration 7 -4.803 -3.522
Resultat for skat 56.125 45.102
Skat 8 -12.197 -9.973
Arets resuitat 43.928 35,129
Totalindkomstopgarelse
1.000 kr.
Arets resultat og totalindkomst 43.928 35.129
Forslag til resultatdisponering
Overfert overskud 18.928 15.129
Foreslaet udbytte 25.000 20.000

| alt anvendt 43.928 35.129
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Balance for koncernen
1.000 kr.

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Andre aktiver

Periodeafgresnsningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Gald

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver

Gxidi alt

Egenkapital

Anpartskapital

Overfert overskud eller underskud
Foresldet udbyite

Egenkapital | alt

Passiveriailt

Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og nogletal
Kapitalgrundlag
Eventualforpligtelser

Finanslelle risici og politikker og mal for styring af
finansielle risicl

Nzertstiende partor

Aktionaar- og koncernforhold

Note 2017 2016

9 72215 33.089

12 11

102.168 117.860

10.279 9.818

134 i34

184.808 161.612

1.730 2.543

1.506 1.425

3.236 3.968

10 200 200

156.372 137.444

25.000 20.000

181.672 167.644

184.808 161.612
1
2
11
12
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

1.000 kr.

Egenkapitat 1. januar 2017
Arets resultat 2017

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst
Udbetait udbytte

Egenkapital 31, december 2017

Egenkapital 1. januar 2016
Avets resultat 2016
Anden totalindkomst

MArets totatindkomst
Udbetait udbytie

Egenkapltal 31. december 2016

Qverfort
Anparts overskud eller Foresliat
kapital underskud udbytie {alt
200 137.444 20.000 187.644
0 18.528 25.000 43.928
0 0 0 0
¢ 18.928 25.000 43928
0 0 -20.000 -20.000
200 156.372 25.000 181.572
200 122.315 3.500 126.015
1] 16.128 20.000 35129
1] 0 0 4]
0 15.129 20.000 35.129
0 0 -3.500 -3.500
200 137.444 20.000 157.644
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Noter for koncernen

1 Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Fundamental ApS er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fi. (Regnskabsbekendtgereisen).

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og er afrundet til nesrmeste 1.000 kr.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om Indregning og méling

Akdiver indregnes i balancen, nar det som faige af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed, har en retslig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vzerdi kan opgeres palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog méles immaterietle og mate-
rielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Malingen efter indregning sker som
beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden &rs-
rapporten aflaagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter | takt med, at de indtienes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnekabséret.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen og indregningen opherer,

nér retten til at modtage/afgive pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udigbet,
eller hvis det er overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al veesentlighed har overfart alle

risicl og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Fastlaggelse af dagsveerd]

Dagsveerdien er det beleb, som et aktiv kan omszettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en
hande! under normale omsteendigheder mellem kvaiificerede, villige og indbyrdes uafhaengige
parter.

Omregning til freammed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes efter valutakursen pa transaktionsdagen. Balanceposter i
fremmed valuta indregnes til danske kroner pa balancedagen med de af Danmarks Nationalbank
offentliggjorte valutakurser. Valutakursreguleringer fares over resultatopgarelsen.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Provi-
sioner og gebyrer vedragrende ydelser, som ydes over en periods, periodiseres over perioden.
Modtagne gebyrer og provisioner indeholder indtesgter for ydelser overfor kunder.
Kursreguleringer

Forskellen mellem veerdipapirers dagsveerdi og bogferte veerdi indregnes som kursreguleringer.
Udgifter tit personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostringer, pensioner mv. til fonds-
meaglerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes | takt med de
ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.
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Noter for koncernen

Skat

Aktuel skat indregnes med 22,0 % af regnskabsdrets skattepligtige indkomst. Forskydninger i
udskudt skat feres i resultatopgerelsen.

Selskabet sambeskattes med sit datterselskab Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S.
Fundamenta! Ap$ fungerer som administrationsselskab.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i rets resuitat far skat korrigeret for ikke skattepligtige
indteegter og omkostninger. Betalt aconto-skat modregnes i henholdsvis tilgodehavende og skyldig
skat ved drets udgang og indregnes i bafancen under henholdsvis "Aktuelle skatteaktiver” eller
“Aktuelle skatteforpligtelser”.

Balancen

Kapitalandele

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedemes regnskabsmaessige indre vaardi. Nettoopskrivning af kapitalandele overfares

under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger anskaffelsesvasrdien.

Tilgodehavender og gald hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter.
Tilgodehavende maies til dagsvaerdi.

Obligationer til dagsvasrdi
Obligationer males til dagsvaerdi.

Aktier mv.
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier, der handles pé regulerede markeder, opgeres
efter lukkekurs p& balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgzengelige oplysninger om handier o.l.
eller alternativt kapitalveerdiberegninger.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter avrige aktiver, der ikke harer under andre poster.Indtsagter, der farst
forfalder efter regnskabsperiodens udlab, samt tilgodehavends renter, optages under andre aktiver.
Andre aktiver males ved farste indregning til kostpris og herefter til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger vedrarende efterfalgende regnskabsperioder optages som periodeaf-
greensningsposter. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter avrige passiver, der ikke herer tif under andre poster. Udgifter ved-
rerende regnskabsaret, der forst forfalder efter regnskabsperiodens udleb, optages som andre
passiver. Andre passiver males til kostpris.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er opstiliet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.
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Noter for koncernen
1.000 kr.

2 Femdrsoversigt

Hoved- og nogletal - koncernen 2017 2016 2015 2014 2013
Resultatopgore!se

Nettorente- og gebyrindtsegter 48.831 31.832 36.768 12.705 6.192
Kursreguleringer 12.197 16.792 42.061 21.236 19.024
Udgifter til persanale og adminisiration -4.903 -3.522 -3.520 -3.737 -3.191
Arets resultat for skat 56.125 45102 75.309 30.204 21.976
Skat -12.197 9973  -17.825 -5.611 -1.481
Arsts resultat 43.928 35.129 57.484 24593 20.515
Balance

Egenkapital 181.672 157.644 126.015 70.531 46.938
Aktiver i alt 184.808 161.612  130.872 72.899 49.201
Negletal

Kapitalgrundlag i forho!d til

minimumskapitalkrav 7,99 7,29 10,56 10,34 6,86
Kapltaiprocent 63,9% 58,4% 84,4% 82,7% 54,9%
Kemekapitalprocant 63,9% 58,4% 84,4% 82,7% 54,9%
Egenkapltalforrentning fer skat 33,1% 31,8% 76,6% 51,4% 59,5%
Egenkapitalforrentning efter skat 25,9% 24,8% 58,5% 41,9% 85,6%

Indtjening pr. omkostningskrone 12,45 13,81 2239 9,08 7,78



Fundamental ApS

Noter for koncernen
1.000 kr.

3 Renteindtmgter

6

Obligationer

Renteindtagter i alt
Renteudgifter

Kreditinstitutier og centralbanker
Renteudgifter { alt
Kursreguleringer

Obligationer
Aktier mv.

Kursreguleringeri alt

Nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringer

fordelt pa aktivitetsomrider og geografiske markeder

2017 2016
2
2

-7

-7
2 1
12,195 16.791
12,197 16.7952

Fondsmaeglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtasgter p4 aktivitetsomrader, Det er
vurderet, at der ikke er veesentlige afvigelser mellem fondsmaeglerens aktiviteter og geografiske om-

rader, og der gives derfor ikike segmentoplysninger.
Udgitter til personale og administration

Lenninger og vederiag til hestyrelse og direktion:
Direktion (én person, fast vederlag)

Bestyrelse | fondsmeeglerselskab (fast vederlag)

| alt

Bestyrelsesvederiag fordelt pa personer;

Malena Stadil

Birthe Werner

Brian Vidteft Nielsen
Jacob Bro Eriksen

Direktion og bestyrelse modtager ikke variabelt vederiag.

480 -485
-180 -185
660 €70
<100 0
40 50
-40 35
0 -100

Fondsmeeglerselskabet har vurderet, at der ikke er gvrige risikotagere med indflydelse p4 risikopro-
filen ud over direktaren, hvorfor der ikke er givet yderligere oplysninger herom.

Personaleudgifter:
Lenninger

Andre udgifter til sacial sikring
Afgifter baseret pa lensum
lalt

Pvrige administrationsudgifter
{ alt udgiitor til personale og administration

Antal ansatte

-2.142 -1.101
-15 -12
-381 =192
-2.518 -1.305
-1.725 -1.547
-4.903 -3.522
3 3
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Noter for koncernen
1.000 kr.

2017 2016
Honorar til generalforsamiingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af &rsregnskabet -119 -104
Andre erklesringsopgaver med sikkerhed -22 -7
Andre ydelser -29 0
Samlet honorar til de generalforsamlingsvaigte
revislonsvirksomheder, der udfarer den lovpligtige
revision -170 -111

8 Skat

Skat af periodens resultat
Beregnet skat af periodens resultat (aktue! skat) -12,338 -9.655
Regulering af skat vedrerende fidligere &r 139 -18
Iakit -12,197 -9.973
Effektiv skatteprocent
Skatteprocent 22,0% 22,0%
Skat af &rets resultat, aktuel skatteprocant -12.348 -9.922
Skatteeffekt avrige reguleringer 12 33
Skat ifelge resultatopgorelsen -12.336 -9.965

Effektiv skatteprocent 22,0% 22,1%
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Noter for koncernen

1.000 kr.
31.12.2017 31.12.2016
5
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Fordelt efter restishetid
Anfordringstilgodehavender 72.215 33.889
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 72.215 33.989

10 Anpartskapital

Selskabets anpartskapital bestdr af 200 stk, anparter & kr. 1.000. Der er ikke anpartsklasser.
Der har ikke veeret eandringer i aktiekapitalen i da seneste 5 &r.

11 Kapitalgrundlag

Egenkapital 181.572 157.644
Foreslaet udbytte -25.000 -20.000
Kemekapital 168.572 137.644
Kapitalgrundlag 156.572 137.644
Risikoeksponering

Kapitalkrav | henhold til lov og finansie! virksomhed og CRR, artike] 92:

Kapitalgrundiag 158.572 137.844
Samlet risikoeksponering {(REA) 245.064 235.860
Kapitatprocent 63,9% 58,4%
Minimumkapital 8% af REA 18.605 18.869

12 Eventiuaiforpligtelser

Garantier m.v.
Garantifonden for indskydere og investorer 869 579

Huslejeforpligtelser m.m. 222 209
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Noter for koncernen
1.000 kr.

13 Finansielle risict og politikker og mal for styringen af finansielle risicl
Koncemnen er ekspeneret over for forskellige typer af risici,

Bestyrelsen fastisagger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring, og mod-
tager lebende rapportering om udvikling i risicl og udnyttelse af de tilladte risikorammer.

Kreditrisiko

Der er fastiagt risikostyringspolitikker med henblik péa at sikre, at transaktioner med kreditinstitutter
ligger indenfor de af bestyrelsen vedtagne rammer. Dette overvages lebende af direktionen og
rapporteres til bestyrelsen.

Markedsrisiko

Koncernen er eksponeret overfor risici ved investering i aktier. Markedsrisikoen styres

via fastsatte limits for en reekke risikomal. Opgarelse og overvagning af markedsrisici sker p&
daglig basis af direktionen. Der sker ménedlig rapportering til bestyrelsen.

Likvidifetsrisiko

Koncernens likvide beradskab bliver styret vod at opretholde og sikre et stabilt fikvidt
indestdende | koncernen. Direktionen overvager pa daglig basis koncemens likviditet og der sker
manedlig rapportering til bestyrelsen.

Operationel risiko
Koncernen har udarbejdet flere politikker med henblik pa at mindske tab, som faige af
operationelie risici. Dette overvages lebende af direktionen og der sker rapportering til bestyrelsen.

14 Neartstiende parter
Alle transaktioner med neertstdende parter sker pa markedsvilkar,

Nertstdende parter med bestemmede Indflydelse over selskahet:
Michael Voss

Nartstiende parter
Michael Voss Direktar

Transaktioner
Der har i regnskabsaret veeret felgende transaktioner meliem koncernen og
neartstdende parter:

Grundlag for Art og omfang
Navn JIndfiydelse af transaktioner
Michael Voss Direktion, aktionzer Len og udbytte

15 Aktionasr- og koncernforhold
Hele selskabets anpartskapital ejes pr. 31. december 2017 af Michael Voss.
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Resuitatopgorelse og totalindkomstopgerelse for moderselskabet
1.000 kr.

Note 2017 2016
Kursreguleringer 1 865 o
Udgifter til personale og administration 2 -59 -25
Resuitat af kapitalandele |
tilkknyttede virksomheder 4 43.241 35.154
Resultat for skat 44.047 35.129
Skat 3 -119 o
Arets resultat 43.928 35.129
Totalindkomstopgorelse
1.000 kr.
Arets resultat og totalindkomst 43.929 35.129
Forslag til resultatdisponering
Andre reserver 3.241 10.154
Overfert overskud 15.687 4975
Foreslaet udbytte 25.000 20.000
i alt anvendt 43.928 35.129
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Balance for moderselskabet
1.000 kr.

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutier og centralbanker
Aktier mv.

Kapitalandele | tilknyttede virksomheder

Aktiver | alt

Passiver

Gald

Aktuelle skatteforpligteiser
Andre passiver

Gaid | alt

Egenkapital

Anpartskapital

Andre reserver

Overfert overskud eller underskud
Foresidet udbytte

Egenkapital i ait

Passiver | ait

Note 31.12.2017 31.12.2018
4 2.020 800
6.751 1.749

5 173.471 155.230
182.242 157.779

119 0

551 135

670 135

6 200 200
125.971 122.730

30.401 14.714

25,000 20.000

181.572 157.644

182.242 187.779
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

1.000 kr.

1. januar 2017

Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst
Udbetalt udbytte

31. december 2017

1. januar 2016

Arets resultat

Anden totalindkomst
Arots totalindkomst
Udbetalf udbytte

31. december 2016

Overfort
Anparts Andre overskud efler Foresldet
kapital reserver underskud udbytts | alt
200 122.730 14.714 20.000 157.644
0 3.241 15.687 25.000 43,928
0 0 0 0 0
0 3.241 15.687 25.000 43.928
0 0 0 -20.000 -20.000
200 125.971 30.401 25.000 181.572
200 112.576 9.739 3.500 126.015
0 10.154 4975 20.000 35,128
0 0 0 0 ¢
) 10.154 4975 20.000 35.129
0 0 1] -3.500 -3.500
200 122.730 14.714 20.000 157.644




5 Kapitalandele i tilknyttede virkeomheder

Kostpris primo _7.500 7.500
Kostpris ultimo 7.500 7.500
Veardiregulering primo 147.730 112.576
Arets resultat 43.241 35.154
Udbytte -25.000 0
Veardiregulering ultimo 165.971 147.730
Regnskabsmasssig vaerdi ultimo 173.471 165.230

Kapitalandele omfatter kapitalandele | Fundamental
Fondsmeeglerselskab A/S, som gjes 100%.

6 Anpartskapital

Selskabets anpartskapital bestér af 200 stk. anparter & kr. 1.000. Der er ikke anparisklasser.
Der har ikke vaaret aandringer i anpartskapitalen i de seneste 5 4r.



