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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Stenderup A/S

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Stenderup A/S for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015. Års-
regnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, udarbejdes
efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR – dansk revisorers etiske regler samt planlægger og udfører handlinger
med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt kræ-
vede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold
Selskabet har i regnskabsåret modtaget kontantbeløb over 50.000 kr., hvilket ikke er i overensstemmelse med hvidvask-

ningslovens regler, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er handel med og service på landbrugs- og entreprenørmaskiner.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat udgør 901 t.kr. efter skat, hvilket af ledelsen betragtes som meget tilfredsstillende, set i lyset af

markedets økonomiske forhold.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse på 28.473 t.kr., og en egenkapital på 9.867 t.kr.

Soliditetsgraden udgør ultimo året 35%.

Forventet udvikling

Der fornemmes en svag bedring på selskabets primære markeder.

Ledelsen forventer et let øget aktivitetsniveau i 2016, og med baggrund i de yderligere foretagne tilpasninger,

forventes her et tilsvarende resultat, som i 2015.

Særlige risici

Selskabets driftsrisiko er i stort omfang knyttet til konjunkturerne inden for landbruget, men også den generelle

aktivitet inden for anlægsbranchen.

Import af maskiner fra udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs- og rente-

udvikling. Da stort set alle selskabets transaktioner i udenlandsk valuta sker i euro, vurderes risikoen dog som

yderst begrænset. Der indgås ikke spekulative valutadispositioner.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsåret afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selskabets finan-

sielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og

eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger opgjort ud fra

henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte nedskrivningstest og

af gevinster og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder, samt gæld og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, samt gæld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende

skattemæssige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumule-

rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver

udgør kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-10 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udgør afskrivningsperioden

maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede

varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn samt indi-

rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. Det

foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.

Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der sva-

rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles priori-

tetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den no-

minelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og må-

les på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første

indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den no-

minelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel

omkostning.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i efter-

følgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.
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Resultatopgørelse for 2015
Resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttofortjeneste 11.479.263 11.015.250

Personaleomkostninger 1 (9.615.040) (9.000.572)

Af- og nedskrivninger (360.627) (272.386)

Driftsresultat 1.503.596 1.742.292

Andre finansielle indtægter 2 179.108 264.340

Andre finansielle omkostninger (482.399) (595.736)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 1.200.305 1.410.896

Skat af ordinært resultat 3 (298.982) (286.270)

Årets resultat 901.323 1.124.626

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte indregnet under egenkapitalen 2.000.000 0

Overført resultat (1.098.677) 1.124.626

901.323 1.124.626
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Balance pr. 31.12.2015
Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Grunde og bygninger 510.700 543.315

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 776.792 1.158.804

Indretning af lejede lokaler 0 0

Materielle anlægsaktiver 4 1.287.492 1.702.119

Andre tilgodehavender 289.500 320.000

Udskudt skat 6 313.300 654.770

Finansielle anlægsaktiver 5 602.800 974.770

Anlægsaktiver 1.890.292 2.676.889

Fremstillede varer og handelsvarer 20.312.874 19.929.049

Varebeholdninger 20.312.874 19.929.049

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.045.152 6.798.894

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.408.538

Andre tilgodehavender 178.413 129.551

Tilgodehavende selskabsskat 42.488 10.854

Tilgodehavender 6.266.053 8.347.837

Likvide beholdninger 4.069 13.115

Omsætningsaktiver 26.582.996 28.290.001

Aktiver 28.473.288 30.966.890
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Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 7 4.000.000 4.000.000

Overført overskud eller underskud 5.866.617 6.965.294

Egenkapital 9.866.617 10.965.294

Gæld til realkreditinstitutter 560.296 619.201

Finansielle leasingforpligtelser 66.607 206.830

Langfristede gældsforpligtelser 8 626.903 826.031

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 8 119.316 221.732

Bankgæld 5.654.205 9.263.665

Modtagne forudbetalinger fra kunder 789.842 258.697

Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.609.118 6.911.271

Gæld til tilknyttede virksomheder 313.118 0

Anden gæld 2.472.780 2.485.200

Periodeafgrænsningsposter 21.389 35.000

Kortfristede gældsforpligtelser 17.979.768 19.175.565

Gældsforpligtelser 18.606.671 20.001.596

Passiver 28.473.288 30.966.890

Eventualforpligtelser 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10



Stenderup A/S 14

Egenkapitalopgørelse for 2015
Egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

kr.

Overført
overskud

eller under-
skud

kr.

Foreslået
ekstraordi-

nært udbytte
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 4.000.000 6.965.294 0 10.965.294

Udbetalt ekstraordinært udbytte 0 0 (2.000.000) (2.000.000)

Årets resultat 0 (1.098.677) 2.000.000 901.323

Egenkapital ultimo 4.000.000 5.866.617 0 9.866.617
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Noter
Noter

2015
kr.

2014
kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og løn 8.316.416 7.794.907

Pensioner 1.019.638 1.001.026

Andre omkostninger til social sikring 169.103 139.494

Andre personaleomkostninger 109.883 65.145

9.615.040 9.000.572

2015
kr.

2014
kr.

2. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 44.901 53.955

Renteindtægter i øvrigt 134.207 210.385

179.108 264.340

2015
kr.

2014
kr.

3. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat (42.488) (10.854)

Ændring af udskudt skat 341.470 352.430

Effekt af ændrede skattesatser 0 (55.306)

298.982 286.270

Grunde og
bygninger

kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr.

Indretning af
lejede lokaler

kr.

4. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.574.283 2.495.611 1.246.133

Tilgange 0 160.000 0

Afgange 0 (446.620) 0

Kostpris ultimo 1.574.283 2.208.991 1.246.133

Af- og nedskrivninger primo (1.030.968) (1.336.807) (1.246.133)

Årets afskrivninger (32.615) (313.893) 0

Tilbageførsel ved afgange 0 218.501 0

Af- og nedskrivninger ultimo (1.063.583) (1.432.199) (1.246.133)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 510.700 776.792 0

Leasede driftsmidler udgør 293 t.kr.
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Noter

Andre tilgo-
dehavender

kr.
Udskudt skat

kr.

5. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 320.000 654.770

Afgange (30.500) (341.470)

Kostpris ultimo 289.500 313.300

Regnskabsmæssig værdi ultimo 289.500 313.300

2015
kr.

2014
kr.

6. Udskudt skat
Materielle anlægsaktiver (44.100) (58.173)

Tilgodehavender 88.000 117.600

Gældsforpligtelser 5.800 6.481

Fremførbare skattemæssige underskud 263.600 588.862

313.300 654.770

###

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

7. Virksomhedskapital
Aktier 4.000 1.000,00 4.000.000

4.000 4.000.000

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

###
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Noter

Forfald inden
12 måneder

2014
kr.

Forfald inden
12 måneder

2015
kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

Restgæld efter
5 år

2015
kr.

8. Langfristede gælds-
forpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 56.139 58.905 560.296 225.383
Finansielle leasingforpligtel-
ser 120.410 60.411 66.607 0
Anden gæld optaget ved ud-
stedelse af obligationer 45.183 0 0 0

221.732 119.316 626.903 225.383

9. Eventualforpligtelser
###

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Stenderup Ejendomsselskab ApS som administrationsselskab.

Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-

skattede selskaber.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for Stenderup Ejendomsselskab ApS’s pengeinstitut. Der er pr.

31.12.2015 et nettoindestående på 92 t.kr.

Restgælden for selskabets operationelle leasingydelser udgør 903 t.kr., hvor af 315 t.kr. forfalder indenfor 12

måneder.

Der påhviler selskabet sædvanlige branchemæssige garantier og servicemæssige forpligtelser.
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Noter

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
###

Prioritetsgæld er sikret ved pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 1.400 t.kr. i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for Stenderup Ejendomsselskab ApS’ bankengagement er deponeret et ejerpantebrev nom. 1.000

t.kr. i ejendom.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte grunde og bygninger udgør 511 t.kr.

Der er etableret virksomhedspant på 18.000 t.kr. til sikkerhed for bankgæld. Den regnskabsmæssige værdi

udgør 26.842 t.kr.

Visse produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-

skabsmæssige værdi af finansielt leasede aktiver udgør 293 t.kr.


