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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Otto Suenson & Co. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 2. december 2016

Direktion

Christian Holten Havemann Olsen

Bestyrelse

Torben Janholt Christian Holten Havemann Carl Henrik Holten Olsen
formand Olsen

Nikolai Kronborg Christian Dawe Birgitte Castenschiold
Jens Romer Carl-Erik Olsen

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Otto Suenson & Co. A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Otto Suenson & Co. A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 2. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Ulrik Raebild
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Otto Suenson & Co. A/S
Mesterlodden 19
2820 Gentofte

CVR-nr.: 66 60 79 17
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Gentofte

Bestyrelse Torben Janholt, formand
Christian Holten Havemann Olsen
Carl Henrik Holten Olsen
Nikolai Kronborg
Christian Dawe
Birgitte Castenschiold
Jens Romer
Carl-Erik Olsen

Direktion Christian Holten Havemann Olsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

pwe



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Otto Suenson & Co. A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er import, salg og distribution af vin og spiritus til erhvervskunder, hotel- og
restaurationskunder samt privatkunder fra selskabets fire adresser.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud péd DKK 3.188.555, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pa DKK 7.511.170.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Bruttofortjeneste 16.264.579 12.366.373
Personaleomkostninger 1 -12.011.348 -11.020.257
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -386.308 -260.080
Resultat for finansielle poster 3.866.923 1.086.036
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 173.528 2.330
Finansielle indteegter 439.441 837
Finansielle omkostninger 3 -411.269 -353.482
Resultat for skat 4.068.623 735.721
Skat af arets resultat -880.068 -211.646
Arets resultat 3.188.555 524.075
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 500.000
Overfort resultat 1.188.555 24.075

3.188.555 524.075
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Erhvervede licenser 860.131 0
Goodwill 727.167 115.312
Immaterielle anleegsaktiver 4 1.587.298 115.312
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 303.480 510.935
Indretning af lejede lokaler 169.311 44.720
Materielle anlagsaktiver 5 472.791 555.655
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 539.197 377.178
Deposita 7 206.590 129.867
Finansielle anleegsaktiver 745.787 507.045
Anlagsaktiver 2.805.876 1.178.012
Varebeholdninger 20.620.820 15.411.070
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.085.356 7.239.183
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.204.139 547.105
Andre tilgodehavender 264.253 0
Periodeafgreensningsposter 504.081 351.991
Tilgodehavender 10.057.829 8.138.279
Likvide beholdninger 428.692 120.751
Omsatningsaktiver 31.107.341 23.670.100
Aktiver 33.913.217 24.848.112
58
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 4.511.170 3.334.124
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 500.000
Egenkapital 8 7.511.170 4.834.124
Henseettelse til udskudt skat 235.910 134.157
Hensatte forpligtelser 235.910 134.157
Geeld til realkreditinstitutter 621.848 235.558
Selskabsskat 778.316 142.067
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 1.400.164 377.625
Geeld til realkreditinstitutter 9 223.476 84.800
Kreditinstitutter 7.557.101 6.566.256
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.415.588 7.259.533
Anden gaeld 3.569.808 5.555.322
Periodeafgreensningsposter 0 36.295
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.765.973 19.502.206
Geaeldsforpligtelser 26.166.137 19.879.831
Passiver 33.913.217 24.848.112
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter 11
|5
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

2015/16 2014/15
DKK DKK

10.805.991 10.061.162
752.758 667.102
158.285 0
294.314 291.993
12.011.348 11.020.257
17 17
88.145 28.500
298.163 231.580
386.308 260.080
2.413 8.369
346.137 345.113
62.719 0
411.269 353.482




Noter til arsregnskabet

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Overfgrsler i arets lab

Opskrivninger 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig verdi 30. juni

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli
Opskrivninger 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Erhvervede
licenser Goodwill
DKK DKK
180.000 785.000
854.706 700.000
1.034.706 1.485.000
0 0
0 0
90.833 669.688
83.742 88.145
174.575 757.833
860.131 727.167
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
897.524 433.993
897.524 433.993
0 0
0 0
447.053 197.252
146.991 67.430
594.044 264.682
303.480 169.311
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Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 1.371.602 1.371.602
Kostpris 30. juni 1.371.602 1.371.602
Veerdireguleringer 1. juli -994.424 -995.411
Valutakursregulering -11.509 -1.343
Arets resultat 173.528 2.330
Veerdireguleringer 30. juni -832.405 -994.424
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 539.197 377178
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Otto Suenson AB  Sverige 81.203 100% 539.197 173.528
@vrige finansielle anlagsaktiver
Deposita
DKK
Kostpris 1. juli 129.867
Tilgang i arets Igb 83.290
Afgang i arets lgb -6.567
Kostpris 30. juni 206.590
Opskrivninger 1. juli 0
Opskrivninger 30. juni 0
Nedskrivninger 1. juli 0
Nedskrivninger 30. juni 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 206.590
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Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 1.000.000 3.334.124 500.000 4.834.124
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 -11.509 0 -11.509
Arets resultat 0 1.188.555 2.000.000 3.188.555
Egenkapital 30. juni 1.000.000 4.511.170 2.000.000 7.511.170

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

12



Noter til arsregnskabet
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Selskabsskat

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

2015/16 2014/15
DKK DKK

621.848 235.558
621.848 235.558
223.476 84.800
845.324 320.358
778.316 142.067
778.316 142.067

0 0
778.316 142.067

13



Noter til arsregnskabet

10 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Lgsoareejerpantebreve pa i alt TDKK 400, i selskabets automobiler til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinsitutter:
Virksomhedspant, nom. kr. 3.700.000, i selskabets varelager, debitorer,
karetgjer, driftsinventar og goodwill er deponeret til en samlet
regnskabsmeessig veerdi af

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet operationel leasingkontrakt om leasing af biler.
Leasingaftalerne er uopsigelig med maksimum 49 maneder. Den samlede
leasingforpligtelse udger ca.

Selskabet har indgaet operationel leasing om leasing af driftsmidler.
Leasingaftalerne er uopsigelige med maksimum 15 maneder. Den samlede
leasingforpligtelse udger ca.

2015/16 2014/15
DKK DKK
238.333 343.000
29.906.134 23.321.220
832.693 976.090
0 222.085

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber. Koncernens selskaber haefter solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-

skatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor selskabet Otto Suenson Ejendomme ApS engagement med

kreditinstitut.

Selskabet har via kreditinsituttet stillet garantier over for offentlige myndigheder i Danmark og Sverige for i alt

t.kr. 240.

14



Noter til arsregnskabet

11 Nezertstaende parter

Grundlag

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Otto Suenson Holding ApS
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Otto Suenson & Co. A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Regnskabspraksis

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

_E
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Regnskabspraksis

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger . I
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Otto Suenson Holding ApS. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Afskrivningsperioden for goodwill er lngere end foreskrevet i Arsregnskabsloven, under henvisning til
den vurderede gkonomiske levetid, der er fastsat pa baggrund af en vurdering af blandt andet
virksomhedens karakter, markedsposition, herunder en gget konsekvens og afthangighed af
ngglemedarbejdere.

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives over den reste-
rende periode, og software afskrives over en periode pa 3 ar.

_
pwc 18



Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

pwc 21



