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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2016 for G&M Media Packaging International A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

januar — 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Losning, den 5. april 2017

Direktion
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Stig Rasmussen

Bestyrelse
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/Jofger Kjérgaard Prgn Nielsen / Knud Christensen
Forand

Regnskabet og &rsrapporten fremleegges til godkendelse pa selskabets ordinzre generalforsamling i
maj 2017.



Den uafhzengige revisors erkleringer
Til aktionzeren i G&M Media Packaging International A/S

Vi har revideret arsregnskabet for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultat-
opgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for n@dvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sdan findes. Fejlinforma-
tion kan opst& som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pé grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning
Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesxttelse af in-
tern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udirykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortseette drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veesentlig fej linformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.



Den uafhzengige revisors revisionspdtegning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 5. april 2017.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR: 3396 35 56

Henrik Vedel Jakob Olesen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af aktier i datterselskaberne G&M Media Packaging A/S og
G&M Media Packaging Inc.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Periodens resultat blev et nettooverskud pad TDKK 26.439.

Periodens resultat er efter ledelsens opfattelse meget tilfredsstillende.

Det er ledelsens forventning, at indtjening fortsat vil veere positiv 1 2017-2018, bl.a. ogsa som felge af,
at der i selskabets dattervirksomheder er lanceret nye produkter som udvider sortimentet og tillader op-
dyrkning af nye forretningsmuligheder.

Hzendelser efter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter balancedagen, som vurderes at have veesentlig

indflydelse p& bedemmelsen af arsregnskabet.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer for 2017 et positivt resultat, der er lavere end det realiserede resultat for 2016.



Hoved- og negletal

Resultatopgorelse i TDKK:
Bruttoresultat

Resultat fer finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance i TDKK:
Balancesum
Egenkapital

Nogletal i %:
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapitalen

Nogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens ”Anbefalinger og Negletal 2015”.

Soliditetsgrad

Forretning af egenkapital

2016 2015 2014 2013 2012
0 0 0 0 0
92 83 -45 -44 193
85 174 262 -31 54
26.439 13.060 -2.927 7.535 4.469
68.857 52.574 42.955 42.197 34.059
67.496 39.817 25.459 27.474 19.987
98 76 59 65 59
49 40 -11 32 25

Il

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Axrsrapporten for G&M Media Packaging International A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser
for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste &r.

Koncernregnskab
G&M Media Packaging International A/S har i henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1. undladt at
udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomhe-
den, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amottiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregningen og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflegges og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtasgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, dertidligere har veeret indregnet i resultatopgorelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgerelsen under finansielle
poster.
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Regnskabspraksis

Resultatopgarelse

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til ledelse og administration, herunder kontor-
omkostninger m.v. '

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og ure-
aliserede kursgevinster og -tab vedrerende gzld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteg-
ter og udgifter indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Selskabsskat og udskudt skat

G&M Media Packaging International A/S er omfattet af reglerne omkring national sambeskatning, og
Gluma Holding A/S er administrationsselskab. Selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber (fuld fordeling).

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som hensettelse. Den udskudte skatteforpligtelse er
indregnet som skatten af alle midlertidige forskelle med den aktuelle skatteprocent. 1 den udskudte skat
modregnes vardien af skattemeessige underskud for tidligere ar i det omfang de forventes at kunne
modregnes i fremtidige indkomster.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I selskabets resultatopgerelse indgér andel af tilknyttede virksomheders resultat reguleret for eendring i
ikke realiserede interne fortjenester.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre verdis metode (equity-meto-
den), hvilket indebzrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af vafskrevet positiv goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Resultatandelen i den udenlandske virksomhed omregnes til danske kroner ved anvendelsen af gen-
nemsnitskurser, medens kapitalandele omregnes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens
kurs. Omregningsforskelle mellem primo- henholdsvis gennemsnitskurser og ultimokurser reguleres
direkte over egenkapitalen.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi méles til nul, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det
omfang det vurderes uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmeassige negative indre veerdi overstiger til-
godehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle selskabsforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for be-

talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, mé-
les til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skal forventes udlest som aktue] skat.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.



Note

[\S I

Resultatopgorelse for perioden 1. januar - 31. december

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort fra tidligere &r
Arets resultat

Til disposition
som af bestyrelsen foreslas fordelt sdledes:

Overfert til reserve efter den indre verdis metode
Overforsel til nzste ar

Fordelt

12

50.566

2016 2015
DKK 1,000 DKK 1.000

0 0

92 83

92 83

26.300 12.864

135 594

-50 -421

26.478 13.120

-39 -60

26.439 13.060
24.128
26.439
50.566
26.300
24.266



Balance pr. 31. december

Aktiver

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

4 Finansielle anlegsaktiver

Anlegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Omsztningsaktiver

Aktiver i alt

2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000
61.363 33.822
61.363 33.822
61.363 33.822
7.494 18.752
7.494 18.752
7.494 18.752
68.857 52.574




Balance pr. 31. december

Passiver

Note

Selskabskapital

Reserve efter indre vardis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Geeld til titknyttede virksomheder
Kortfristet gzeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver i alt

5 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000
500 500
42.730 15.189
24.266 24.128
67.496 39.817
39 60
9 20
1.313 12.677
1.361 12.757
1.361 12.757
68.857 52.574




Egenkapitalopgerelse

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000 eller multipla heraf. Der

har ikke vaeret ndringer i selskabskapitalen i de sidste 5 4r.

Egenkapital pr. 1. januar 2015
Kursregulering af kapitalinteresser
Skattefrit tilskud

Overfort af arets resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 31. december 2015

Egenkapital pr. 1. januar 2016
Kursregulering af kapitalinteresser
Overfort af arets resultat
Egenkapital 31. december 2016

Selskabs- Reserve efter den Overfort Udbytte for
kapitalen indre vaerdis metode resultat regnskabsiret I alt
DKK 1.000 DKK 1:000 DKK 1.000 DKK 1,000 DKK 1.000
500 1.027 23.932 0 25459
1.298 1.298
0
12.864 196 13.060
0 0 0
500 15.189 24.128 0 39.818
500 15.189 24.128 0 39.817
1.241 1.241
26.300 138 26.439
500 42.730 24.266 0 67.496




Noter

Andre finansielle indtaegter

Valutareguleringer
Renteindteegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000

4 30
131 565
135 594
-50 -421
-30 -421
-39 -60
-39 -60

16
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Noter

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
DKK 1.000
Anskaffelsespris 1. januar 18.632
Anskaffelsespris 31. december 18.632
Veardireguleringer 1. januar 15.189
Kursreguleringer 1.241
Arets resultat efter skat 26.300
Verdireguleringer 31. december 42.731
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 61.363
Regnskabsmassig vaerdi 1. januar 33.822
Moder- Moder-
selskabets selskabets
Stemme- andel af andel af
Selskabs- og egen- Arets
Navn kapital ejerandel kapitalen resultat
DKK 1.000 DKK 1.000 DKX 1.000
Datterselskaber
G&M Media Packaging A/S T.DKK 1.000 100% 26.678 15.199
G&M Media Packaging Inc. T.USD 3.000 100% 34.685 12.175
Goodwill 0 -1.073
61.363 26.300

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Gluma Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for sambeskattede selskaber.



