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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2015 for G&M Media Packaging International A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslov. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmaessige sken for forsvarlige. Arsrapporten
giver derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 1 overensstemmelse med den danske arsregnskabslov.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse
Lasning, den 12. april 2016

Direktion

Stig Rasmussen

/

Bestyrelse

7

-

Jorger/Kjaergaard }3rian Nielsen Knud Christensen
Formand

Regnskabet og drsrapporten fremlagges til godkendelse pé selskabets ordinare generalforsamling i
maj 2016.



Den uafhaengige revisors erklzeeringer

Til kapitalejeren i G&M Media Packaging International A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for G&M Media Packaging International A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere kray
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for beleb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den sam-
lede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.



Den uathzengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte revision af rsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet.

Aarhus, den 12. april 2016.

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR: 33 96 35 56

/ 23
Henrik Vedel _~+Jakob Olesen
Statsautoriseret revisor Pl Statsautoriseret revisor
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Selskabets samlede aktiekapital ejes af:
Glud & Marstrand A/S

Hedenstedvej 14

8723 Lesning

G&M Media Packaging International A/S indgér i koncernregnskabet for
Gluma Holding A/S, som er det averste danske moderselskab.

Selskabets ultimative moderselskab er:
Envases Universales de México, S.A.P.Ide C.V.



Koncernoversigt

Moderselskab

Dattervirksomheder 100%




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af aktier i datterselskaberne G&M Media Packaging A/S og
G&M Media Packaging Inc.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Periodens resultat blev et nettooverskud pa TDKK 13.061.

Periodens resultat er efter ledelsens opfattelse tilfredsstillende.

Hzendelser efter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter balancedagen, som vurderes at have vaesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at indtjening fortsat vil vaere positiv i 2016-2017, bl.a. ogsa som felge af,

at der 1 selskabets dattervirksomheder er lanceret nye produkter som udvider sortimentet og tillader op-
dyrkning af nye forretningsmuligheder.



Hoved- og nogletal

2015 2014 2013 2012 2011
Resultatopgerelse i TDKK:
Bruttoresultat 0 0 0 0 0
Resultat for finansielle poster 83 -45 -44 193 250
Resultat af finansielle poster 174 262 -31 54 60
Arets resultat 13.060 -2.927 1.935 4.469 -6.613
Balance i TDKK:
Balancesum 52.574 42.955 42.197 34.059 48.131
Egenkapital 39.817 25.459 27.474 19.987 15.298
Pengestremme i TDKK:
Investeret i immaterielle og 0 0 0 0 0
materielle anlaegsaktiver
Medarbejdere:
Antal medarbejdere 0 0 0 0 0
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 76 59 65 59 32
Forrentning af egenkapitalen 40 -11 32 25 -35

Nogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens ”Anbefalinger og Neogletal 2015”,



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for G&M Media Packaging International A/S er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Der er under henvisning til Arsregnskabslovens § 112 ikke udarbejdet koncernregnskab, da selskabet
og dets datterselskaber konsolideres i koncernregnskabet for Glud & Marstrand A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt beleb.

Ved indregningen og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrap-
porten aflazgges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opn4 arets ind{j ening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgerelsen under finansielle
poster.



Regnskabspraksis

Resultatopgarelse

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til ledelse og administration, herunder kontor-
omkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ure-
aliserede kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteg-
ter og udgifter indregnes med de belab, der vedrorer regnskabséret.

Selskabsskat og udskudt skat

G&M Media Packaging International A/S er omfattet af reglerne omkring national sambeskatning, og
Gluma Holding A/S er administrationsselskab. Selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber (fuld fordeling).

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, ndring af udskudt skat og effekt af ndrede skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapi-
talen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som henszttelse. Den udskudte skatteforpligtelse er
indregnet som skatten af alle midlertidige forskelle med den aktuelle skatteprocent. I den udskudte skat
modregnes veerdien af skattemassige underskud for tidligere r i det omfang de forventes at kunne
modregnes i fremtidige indkomster.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I selskabets resultatopgerelse indgér andel af tilknyttede virksomheders resultat reguleret for endring i
ikke realiserede interne fortjenester.
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Regnskabspraksis

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den), hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af uafskrevet positiv goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Resultatandelen 1 den udenlandske virksomhed omregnes til danske kroner ved anvendelsen af gen-
nemsnitskurser, medens kapitalandele omregnes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens
kurs. Omregningsforskelle mellem primo- henholdsvis gennemsnitskurser og ultimokurser reguleres
direkte over egenkapitalen.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi méles til nul, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageldende virksomheds forpligtel-
ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle selskabsforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geldende, ndr den udskudte skal forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat
som felge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Forklaring af negletal

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Forretning af egenkapital = Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
1 Bruttoresultat 0 0
Administrationsomkostninger 83 -45
Resultat for finansielle poster 83 -45
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.864 -3.090
2 Andre finansielle indtegter 594 493
3 Andre finansielle omkostninger -421 -231
Resultat for skat 13.120 -2.873
4  Skat af arets resultat -60 -54
Arets resultat 13.060 -2.927
Resultatdisponering
Overfort fra tidligere ar 23.932
Arets resultat 13.060
Til disposition 36.992

som af bestyrelsen foreslés fordelt siledes:

Overfort til reserve efter den indre vaerdis metode 12.864
Overforsel til neste ar 24.128

Fordelt 36.992



Balance pr. 31. december

Aktiver

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

5 Finansielle anleegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

13

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
33.822 19.659
33.822 19.659
33.822 19,659
18.752 23.296
18.752 23.296
18.752 23.296
52.574 42.955




Balance pr. 31. december

Passiver

Note

Selskabskapital
Reserve efter indre vaerdis metode
Overfert resultat

Egenkapital

Skyldig selskabsskat

Anden gald

Geld til tilknyttede virksomheder
Kortfristet geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver i alt

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

14

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000

500 500
15.189 1.027
24.128 23.932
39.817 25.459
60 35

20 20
12.677 17.441
12.757 17.496
12.757 17.496
52.574 42.955




Egenkapitalopgerelse

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000 eller multipla heraf, Der

har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen i de sidste 5 ar.

Egenkapital pr. 1. januar 2014
Kursregulering af kapitalinteresser
Overfort af arets resultat

Udbytte for regnskabséret
Egenkapital 31. december 2014

Egenkapital pr. 1. januar 2015
Kursregulering af kapitalinteresser
Overfort af drets resultat
Egenkapital 31. december 2015

15

Selskabs- Reserve efter den Overfart Udbytte for
kapitalen indre veerdis metode resultat regnskabsdret I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
500 3.205 23.769 0 27474
912 912
-3.090 163 0 -2.927
0 0
500 1.027 23.932 0 25.459
500 1.027 23.932 0 25.459
1.298 1.298
12.864 196 13.060
500 15.189 24.128 0 39.817
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Noter

Nettoomszetning

Under henvisning til arsregnskabslovens § 32 er posterne nettoomsetning, produktionsomkostninger og
og andre driftsindtagter ssmmendraget i en post benevnt bruttoresultat af konkurrencemessige hensyn.

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
Andre finansielle indtzegter
Valutareguleringer 30 0
Renteindtzgter tilknyttede virksomheder 565 493
594 493

Andre finansielle omkostninger
Valutakursdifferencer 0 -139
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder -421 -92

-421 -231
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -60 -54




Noter

Finansielle anleegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar
Anskaffelsespris 31. december

Vardireguleringer 1. januar
Kursreguleringer

Arets resultat efter skat
Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Regnskabsmzssig veerdi 1. januar

Navn

Datterselskaber

G&M Media Packaging A/S
G&M Media Packaging Inc.
Goodwill

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

17

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

DKK 1.000
18.632
18.632
1.027
1.298
12.864
15.190
33.822
19.659
Moder- Moder-
selskabets selskabets
Stemme- andel af andel af
Selskabs- og egen- Arets
kapital ejerandel kapitalen resultat
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
T.DKK 1.000 100% 11.480 3.973
T.USD 3.000 100% 21.269 10.091
1.073 -1.200
33.822 12.864

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Gluma Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for sambeskattede

selskaber.



