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Ledelsespategning 3

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendtérsfapporten for 1. juli 2016 -
30. juni 2017 for Clenod A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det ervor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgdovre, den 31. okiober 2017

Direktion
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Den uafthangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Clenod A/S
Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Clenod A/S for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorioven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planieegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konkiusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specmkt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved
en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 4 i regnskabet, som
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af veerdipapirer vedrgrende
usikkerhed ved maling af investeringsejendomme.

Oplysninger om overtraedelse af skattelovgivning

Selskabet har i strid med skattelovgivningens krav ikke indberettet oplysninger rettidigt, og
ledelsen kan ifaide ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidet gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgge, den 31. oktober 2017

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab

(CVR-nr. 34 58 99.92)

Leo Kjeldsmark
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 6

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er handel og fabrikation og dermed beslaegtet virksomhed.
Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et overskud pa kr. 1.206.380. Der henvises i gvrigt til resultatopgerelsen for
tiden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 og balancen pr. 30. juni 2017.

Arets resultat vurderes af ledelsen som tilfredsstillende.
Vaesentlige andringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Anvendt regnskabspraksis er endret. For en beskrivelse af praksisaendringen og effekten pa

indeveerende og foregaende regnskabsar henvises til omtale heraf under anvendt
regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis 7

GENERELT

Arsregnskabet for Clenod A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

lEndring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er eendret pa fglgende omrader:

Forslag til arets udbytte er preesenteret som en seerlig reserve under egenkapital. Tidligere blev
forslag til udbytte indregnet som geeldsforpligtelse. /Endring i klassifikationen af udbytte skyldes
eendring af arsregnskabsloven.

Sammenligningstallene er tilpasset den aendrede regnskabspraksis. '

Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne udger pr. 30. juni 2017: -
Egenkapitalen forgges med t.kr. 800 som folge af reklassifikation af arets udbytte.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste
ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mailes til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
meliem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn {il gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkresfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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RESULTATOPGQRELSEN
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget. Nettoomseetningen indregnes med fradrag af eventuelle rabatter i forbindelse med
salget.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitaien.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber.
Selskabet er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne.

Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som 'Selskabsskat' under
geeldsforpligtelser eller tiigodehavender. Adminstrationsselskabet afregner skat med
datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i balancen som 'Geeld til tilknyttede
virksomheder' eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte

tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Bygninger, 25 ar
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Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtesgter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaeessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Veardipapirer (finansielle anlagsaktiver)

Ikke-barsnoterede veerdipapirer males til tilnaermet dagsveerdi, som er opgjort pa baggrund af
indre vaerdi for virksomheden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af goodwill eller badwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen il
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill/badwill. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilkknyttede virksomheder.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastseettes pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udger 5 ar.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Veardipapirer (omsatningsaktiver)

Barsnoterede aktier og obligationer males til dagsveerdien (bgrskurs) pa balancedagen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have

effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteforpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gealdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.

10
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note
Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

2 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfart resultat

Anvendelse i alt

11
2016/17 2015/16
kr. kr.
19.519 56.606
-215.968 -216.122
-39.356 -39.356
-235.805 -198.872
-153.135 95.810
0 -142.363
251.560 255.442
1.982.523 879.069
-323.098 -1.369.301
1.522.045 -480.215
-315.665 147.027
1.206.380 -333.188
800.000 800.000
-153.135 -46.553
559.515 -1.086.635
1.206.380 -333.188




Note

Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt

Clenod A/S

Kapitalandeie i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Veerdipapirer
Finansielle anlagsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER I ALT

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Verdipapirer

Likvide behoidninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

12
2016/17 2015/16
kr. kr.

2.127.647 2.167.003
2.127.647 2.167.003
2.308.000 2.461.135
4.980.637 4.324.849
2.913.802 2.651.403
10.202.439 9.437.387
12.330.086 11.604.390
500.000 499.898
0 20.100
500.000 519.998
6.072.162 6.937.683
709.788 149.554
7.281.950 7.607.235
19.612.036 19.211.625




Note

3 Eventualposter

4 Seerlige oplysninger til arsregnskabet

Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT
Udskudt skat

HENSATTELSERI ALT

Clenod A/S

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet gaeld i alt
GALD I ALT

PASSIVER I ALT

13
2016/17 2015/16
kr. kr.
500.000 500.000
556.596 709.731
17.027.176 16.467.661
800.000 800.000
18.883.772 18.477.392
311.245 188.651
311.245 188.651
30.000 16.500
282.403 104.859
104.616 424,223
417.019 545.582
417.019 545.582
19.612.036 19.211.625




Note

1

Clenod A/S

Noter

Personaleomkostninger

Det samlede belgb til ianninger og gager mv. fordeler sig saledes:

Gager og lgnninger
Andre udgifter til social sikring

Gennemshnitligt antal ansatte

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

Eventualposter

Sambeskatning

14
2016/17 2015/16
kr. kr.
215.968 216.000
0 122
215.968 216.122
1 1
193.989 -140.923
122.594 -5.785
-918 -319
315.665 -147.027

Clenod A/S heaefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt
indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen,
indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter

kan medfare at selskabets hasftelse udger et starre belob.

Szerlige oplysninger til arsregnskabet

| regnskabsposten "Veerdipapirer" indgar andel i to selskaber med t.kr. 2.914. Selskaberne
besidder investeringsejendomme, hvor maling af ejendommene er forbundet med vaesentiig
usikkerhed som felge af de aktuelle markedsforhold med begraensninger i udbud og

efterspargsel.




