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Ledelsespategning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsAret 1. januar -31. 
december 2015 for Autohuset Vestergaard Holding A/S. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. 

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og 
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og 
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for 2015. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeprelse for de forhold, beretning-
en omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Horsens, den 10. marts 2016 

Direktion 

Hans Vestergaard 

Niels Tange Kristensen 	 Lar a n e rse 
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Den uafhwngige revisors erklwringer 

Til kapitalejeme i Autohuset Vestergaard Holding A/S 

Pategning pa Arsregnskabet og koncernregnskabet 

Vi har revideret Arsregnskabet og koncernregnskabet for Autohuset Vestergaard Holding A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopprelse, balance, egenkapitalopprelse, 
pengestromsopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbej-
des efter Arsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet og koncernregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende 
billede i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et Arsregnskab og et koncernregnskab uden vwsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om firsregnskabet og koncernregnskabet pA grundlag af vores 
revision. Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krmver, at vi overholder etiske krav samt planlmgger og 
udforer revisionen for at opnA hoj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet og koncernregnskabet er uden 
vsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i 
Arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afivenger af revisors vurdering, 
herunder vurdering af risici for vsentlig fejlinformation i Arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et Arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstwndighederne, men 
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter 
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens 
regnskabsmssige skim er rimelige, samt en vurdering af den samlede prmsentation af Arsregnskabet og 
koncernregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og 
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og 
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsket 1. januar - 31. december 2015 i 
overensstemmelse med arsregnskabsloven. 
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statsauto eret visor 

Lars 6 sterg 

Den uallixngige revisors erklxringer 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlwst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillg til den gennemforte revision af arsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne 
baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet. 

Aarhus, den ID. marts 2016 
PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33 7712 31 

1 
Henrik Trangeled Kristensen 

statsautoriseret revisor 

_k 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet 
	

Autohuset Vestergaard Holding A/S 
Vrondingvej 3 
8700 Horsens 

CVR-nr.: 66 43 88 13 
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 
Regnskabsar: 35. regnskabsar 
Hjemstedskommune: Horsens 

Bestyrelse 

Direktion 

Revision 

Advokat 

lb Thrane, formand 

Hans Vestergaard 
Erik Wiirtz Knudsen 
Niels Tange Kristensen 

Lars Taarn Pedersen 

Hans Vestergaard 

Ryan Rahbwk 

PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Nobelparken 
Jens Chr. Skous Vej 1 
8000 Aarhus C 

Focus Advokater P/S 

Englandsgade 25 
5100 Odense C 

Pengeinstitut 
	

Danske Bank 
Gothersgade 18 

7000 Fredericia 

Koncernregnskab 	 Selskabet indgar i koncernrapporten for AHV Familie Holding ApS, 
Horsens, CVR-nr. 36 45 92 98. 

_ik 
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Koncernoversigt 

A HV Fulalie 

Holding ApS 

Horsens 

Nom.: TDKK 500 

73.4% 

A utoliuset Vestergaard 

Holding A/S 

Horsens 

Nom.. TDKK 8.516 

50% AutoInc A/S 

Horsens 

Nom: TDKK 500 

100% Svendborgvej 90 Odense ApS 

Vejle 

Nom.. TDKK 125 

90% First Lease A/S 

Glosnup 

Nom.: TDKK 3.845 

100% 100% 100% Autohuset Vestergaard Autohuset Vestergaard Shelvoke Dempster 

Las tvogne Holding AS AS Lastvogne MiIa ApS 

Horsens Horsens Hors ens 

Nom.: TDKK 10.000 Nom.: TDKK 10.000 Nom: TDKK 200 

100% 57.3% A V Ejendorrune 2 ApS Vognsmeden 

Horsens Timm vej ApS 

Horsens 

Noin.. TDKK 1.000 Nom.: TDKK 249 

100% 100% Buscenter Vest A/S Bus Center Nord ApS 

Horsens Horsens 

Nom.: TDKK 500 Nom.: TDKK 130 

90% 100% 100% Autohuser Vestergaard Autolniset Vestergaard A VBiludlejning A/ S 

Personvogne Holding A S AS Personvogne 

Horsens Fredericia Odense 

Nom.: TDKK 10.000 Nom.: TDKK 11.667 Nom: TDKK 500 

100% AV Ejendomme 1 ApS 

Horsens 

Nom: TDKK 1.000 

80% Rehabiler & Busser A/S 

Horsens 

Nom: TDKK 1.000 
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Hoved- og nogletal 

Set over en 5-rig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende hoved- og neigletal: 

Hovedtal 

Resultat 

Koncern 
2015 2014 2013 2012 2011 
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK 

Nettoomsmtning 2.504.760 2.021.904 1.865.142 1.794.198 1.772.224 

Resultat af ordinwr primmr drift 104.872 76.075 66.671 69.436 65.500 

Resultat for finansielle poster 104.441 75.944 66.367 68.506 65.029 

Resultat af finansielle poster -14.377 -15.538 -14.428 -13.859 -15.850 

Arets resultat 66.112 43.299 37.765 39.625 36.424 

Balance 

Balancesum 1.234.081 1.099.166 949.945 984.460 937.288 

Egenkapital 326.670 349.140 319.237 295.944 269.203 

Pengestromme 

Pengestromme Ira: 

- driftsaktivitet 101.066 55.643 125.875 101.626 32.108  

- investeringsaktivitet -128.698 -102.262 -63.025 -114.485 -16.145 

heraf investering i materielle aniwgsaktiver -189.596 -113.797 -88.724 -166.502 -106.913 

- finan sieringsaktivitet -57.889 7.288 -23.485 28.027 -33.802 

Arets forskydning i likvider -85.521 -39.331 39.365 15.168 -17.839 

Antal medarbejdere 621 571 535 495 470 

Negletal i % 

Bruttomargin 6,9% 6,9% 6,8% 7,2% 6,9% 

Overskudsgrad 4,2% 3,8% 3,6% 3,8% 3,7% 

Afkastningsgrad 8,5% 6,9% 7,0% 7,0% 6,9% 

Soliditetsgrad 26,5% 31,8% 33,6% 30,1% 28,7% 

Forrentning af egenkapital 19,6% 13,0% 12,3% 14,0% 14,2% 

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og 

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis. 
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Ledelsesberetning 

Arsrapporten for Autohuset Vestergaard Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C. 

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar. 

Hovedaktivitet 

Selskabets formal er at drive handel, produktion, industri og finansiering. Selskabet er moderselskab for en 
rwkke driftsselskaber, der beskwftiger sig med handel og reparation af personbiler, lastbiler og busser samt 
lignende virksomhed. Koncernen bar afdelinger pa Fyn, i Trekantsomradet og Nordsjlland. 

Udvikling i caret 

Koncernens resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa TDKK 66.112, og koncernens balance pr. 31. 
december 2015 udviser en egenkapital pa TDKK 326.670. 

Aret der gik og opfolgning pa sidste firs forventede udvilding 

Arets resultat er vurderet tilfredsstillende. Selskabet forventer et positivt resultat for 2016. 

Saerfige risici - driftsrisici og finansiefie risici 

Drift 

Der foreligger ikke srlige risici udover almindelige kommercielle risici i koncernen. 

Markedsrisici 

Generelt er autobranchen meget afhngig af den samfunds- og privatokonomiske udvikling i Danmark. 

Eksternt miljo 

Koncernen lwgger vgt pa miljoforhold og arbejder lobende pa at sikre optimale arbejdsbetingelser for 
vwrkstedsmedarbejdere my., og pa at minimere den miljomxssige pavirkning af omgivelserne. 

Videnressourcer 

Der henvises til arsrapporten for det ultimative moderselskab AHV Familie Holding, CVR-nr. 36 45 92 98. 

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar 

Der henvises til arsrapporten for det ultimative moderselskab AHV Familie Holding, CVR-nr. 36 45 92 98. 

pwc 	 7 



Ledelsesberetning 

Andel af det underreprxsenterede Icon 

Der henvises til arsrapporten for det ultimative moderselskab AHV Familie Holding, CVR-nr. 36 45 92 98. 

Usmdvanlige forhold 

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af koncernens akti-
viteter og pengestromme for 2015 er ikke pavirket af usaadvanlige forhold. 

Begivenheder efter balaneedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vwsentlig indflydelse pa bedommelsen af ars-
rapporten. 
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 

Koncern Moderselskab 
Note 2015 2014 2015 2014 

TDKK TDKK TDKK TDKK 

Nettoomsmtning 1 2.504.760 2.021.904 0 

Produktionsomkostninger -2.333.143 -1.881.977 0 0 

Bruttoresultat 171.617 139.927 0 

Administrationsomkostninger -66.745 -63.852 -98 -361 

Resultat af ordinaar primmr drift 104.872 76.075 -98 -361 

Andre driftsomkostninger -431 -131 0 0 

Resultat for finansielle poster 104.441 75.944 -98 -361 

Indtmgter af kapitalandele i 

dattervirksomheder 2 0 0 62.365 40.796 

Finansielle indtmgter 3 7.032 4.067 5.994 3.717 

Finansielle omkostninger 4 -21.409 -19.605 -1.121 -40 

Resultat for skat 90.064 60.406 67.140 44.112 

Skat af arets resultat 5 -20.194 -14.580 -1.028 -813 

Resultat for minoritetsinteresser 69.870 45.826 66.112 43.299 

Minoritetsinteressers andel at 

dattervirksomheders resultat -3.758 -2.527 0 0 

Arets resultat 66.112 43.299 66.112 43.299 

Resultatdisponering 

Forslag til resultatdisponering 

Fores15et udbytte for regnskabsgret 15.000 100.000 15.000 100.000 

Reserve for nettoopskrivning efter 

den indre vmrdis metode 0 0 35.360 16.266 

Overfort resultat 51.112 -56.701 15.752 -72.967 

66.112 43.299 66.112 43.299 
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Balance 31. december 

Aktiver 

Note 
Koncern Moderselskab 

2015 2014 2015 2014 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

Goodwill 3.473 0 0 0 

Immaterielle anlmgsaktiver 6 3.473 0 0 0 

Grunde og bygninger 319.662 314.156 

ProduktionsanIg og maskiner 8.606 7.425 

Andre anlg, driftsmateriel og inven-

tar 179.937 133.213 

Indretning af lejede lokaler 34.719 35.240 

Materielle anlmgsaktiver 7 542.924 490.034 0 0 

Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 283.487 243.452 

Andre vwrdipapirer og kapitalandele 9 2.542 5.006 2.311 3.892 

Andre tilgodehavender 9 6.921 6.873 0 0 

Finansielle anlmgsaktiver 9.463 11.879 285.798 247.344 

AnImgsaktiver 555.860 501.913 285.798 247.344 

Varebeholdninger 10 395.631 321.268 0 0 

Tilgodehavender fra salg og 

tjenesteydelser 170.853 143.201 0 0 

Tilgodehavender hos tilknyttede 

virksomheder 0 0 51.541 3.552 

Andre tilgodehavender 62.006 36.665 3.230 4.080 

Selskabsskat 0 0 9.242 6.031 

Periodeafgrnsningsposter 10.373 6.893 0 0 

Tilgodehavender 243.232 186.759 64.013 13.663 

Vmrdipapirer 33.395 85.640 33.395 85.640 

Likvide beholdninger 5.963 3.586 3.237 2.597 

Omsmtningsaktiver 678.221 597.253 100.645 101.900 

Aktiver 1.234.081 1.099.166 386.443 349.244 
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Balance 31. december 

Passiver 

Koncern Moderselskab 
Note 2015 2014 2015 2014 

TDKK TDKK TDKK TDKK 

Selskabskapital 8.516 8.516 8.516 8.516 

Reserve for nettoopskrivning efter 

den indre vrdis metode 0 0 106.931 71.571 

Reserve for egne aktier -343 -493 -343 -493 

Overfort resultat 303.497 241.117 196.566 169.546 

Foreslaet udbytte for regnskabsket 15.000 100.000 15.000 100.000 

Egenkapital 11 326.670 349.140 326.670 349.140 

Minoritetsinteresser 12 12.218 10.261 0 0 

Hensmttelse til udskudt skat 21.633 19.246 0 0 

Andre hensmttelser 13 28.997 21.533 0 0 

Hensatte forpligtelser 50.630 40.779 0 0 

Gld til realkreditinstitutter 58.883 64.396 0 0 

Kreditinstitutter 4.995 7.075 0 0 

Leasingforpligtelser 245.308 231.223 0 0 

Anden gmld 173 1.072 0 0 

Langfristede gmldsforpligtelser 14 309.359 303.766 0 0 
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Balance 31. december 

Passiver 

Koncern Moderselskab 

Note 2015 2014 2015 2014 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

Gwld til realkreditinstitutter 14 4.858 4.878 0 0 

Kreditinstitutter 14 171.361 135.708 0 0 

Leasingforpligtelser 14 62.089 36.067 0 0 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 84 4.233 0 0 

Leverandorer af varer og 

tjenesteydelser 138.788 100.515 18 0 

Gm Id til tilknyttede virksomheder 0 0 59.562 28 

Selskabsskat 7.957 8.128 0 0 

Anden gwld 150.067 105.691 193 76 

Kortfristede gmldsforpligtelser 535.204 395.220 59.773 104 

Gmldsforpligtelser 844.563 698.986 59.773 104 

Passiver 1.234.081 1.099.166 386.443 349.244 

Eventualposter og ovrige 

ekonomiske forpligtelser 15 

Medarbejderforhold 16 

Honorer til generalforsamlingsvalgt 

revisor 17 

Nrtst6ende parter og ejerforhold 18 
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Egenkapitalopparelse 

Koncern 
Reserve for 

nettoopskriv- 

ning efter 

den indre 	 Foreslaet ud- 

	

Selskabs- vmrdis meto- Reserve for 	Overfort bytte for regn- 

kapital 	de 	egne aktier 	resultat 	skabsaret 	I alt 
TDKK 	TDKK 	TDKK 	TDKK 	TDKK 	TDKK 

Egenkapital 1. januar 8.516 0 -493 241.117 100.000 349.140 

Betalt ordinwrt udbytte 0 0 0 0 -100.000 -100.000 

Ordinwrt udbytte pa egne aktier 0 0 0 5.793 0 5.793 

Overforsler, reserver 0 0 150 5.475 0 5.625 

Arets resultat 0 0 0 51.112 15.000 66.112 

Egenkapital 31. december 8.516 0 -343 303.497 15.000 326.670 

Moderselskab 

Egenkapital 1. januar 8.516 71.571 -493 169.546 100.000 349.140 

Betalt ordinrt udbytte 0 0 0 0 -100.000 -100.000 

Ordinwrt udbytte pa egne aktier 0 0 0 5.793 0 5.793 

Overforsler, reserver 0 0 150 5.475 0 5.625 

Arets resultat 0 35.360 0 15.752 15.000 66.112 

Egenkapital 31. december 8.516 106.931 -343 196.566 15.000 326.670 
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december 

Koncern 
Note 2015 2014 

TDKK TDKK 

Arets resultat 66.112 43.299 

Reguleringer 19 120.545 99.333 

tEndring i driftskapital 20 -53.236 -65.767 

Pengestromme fra drift for finansielle poster 133.421 76.865 

Renteindbetalinger og lignende 7.032 4.067 

Renteudbetalinger og lignende -21.409 -19.605 

Pengestromme fra ordinwr drift 119.044 61.327 

Betalt selskabsskat -17.978 -5.684 

Pengestromme fra driftsaktivitet 101.066 55.643 

Kob af immaterielle anlwgsaktiver -3.598 0 

Kob af materielle anlmgsaktiver -189.596 -113.797 

Salg/Kob af finansielle anlwgsaktiver m.v. 2.416 -1.396 

Sag af materielle anIgsaktiver 62.080 12.931 

Pengestromme fra investeringsaktivitet -128.698 -102.262 

Tilbagebetaling af gwld til realkreditinstitutter -5.533 13.900 

Tilbagebetaling af gld til kreditinstitutter -2.080 -1.988 

Forogelse af leasingforpligtelser 40.107 9.206 

Kob af Minoritetsinteresser, netto -1.087 0 

Salg/ Kohl af egne kapitalandele 5.625 -199 

Betalt udbytte -94.921 -13.631 

Pengestromme fra finansieringsaktivitet -57.889 7.288 

iEndring i likvider -85.521 -39.331 

Likvider 1. januar -46.482 -7.151 

Likvider 31. december -132.003 -46.482 

Likvider specificeres saledes: 

Likvide beholdninger 39.358 89.226 

Kassekredit -171.361 -135.708 

Likvider 31. december -132.003 -46.482 

_L 
pwc 	 14 



Noter til firsregnskabet 

Nettoomsmtning 

Geografiske markeder 

Koncern Moderselskab 
2015 2014 2015 2014 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

Nettoomsmtning, indland 2.504.760 2.021.904 0 0 

2.504.760 2.021.904 0 0 

Forretningsomrader 

SaIg og service af lastvogne my. 476.052 420.530 0 0 

Salg og service af personvogne 1.969.886 1.507 943 0 0 

SaIg og service af busser my. 50.204 61.760 0 0 

Andet 96.058 62.574 0 0 

Eliminering -87.440 -30.903 0 0 

2.504.760 2.021.904 0 0 

Koncern 	 Moderselskab 
2015 	 2014 	 2015 	 2014 
TDKK 	 TDKK 	 TDKK 	 TDKK 

2 	Indtmgter af kapitalandele i 
dattervirksomheder 

Andel af overskud i 

dattervirksomheder 0 0 62.365 40.796 

0 0 62.365 40.796 

Koncern Moderselskab 
2015 2014 2015 2014 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

3 Finansielle indtmgter 

Renteindtmgter tilknyttede 

virksomheder 0 0 0 7 

Andre finansielle indtgter 7.032 4.067 5.994 3.710 

7.032 4.067 5.994 3.717 
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Noter til firsregnskabet 

4 

Koncern Moderselskab 
2015 2014 2015 2014 

Finansielle omkostninger 

Renteomkostninger tilknyttede 

TDKK TDKK TDKK TDKK 

virksomheder 0 0 778 0 

Andre finansielle omkostninger 21.409 19.605 0 -74 

Kursreguleringer omkostninger 0 0 343 114 

21.409 19.605 1.121 40 

5 Skat af firets resultat 

Arets aktuelle skat 18.194 14.589 1.028 813 

Arets udskudte skat 2.389 58 0 0 

Regulering af skat vedrorende tidligere 

ar -389 -281 0 0 

Regulering af udskudt skat tidligere 6r 0 214 0 0 

20.194 14.580 1.028 813 

6 	Immaterielle anlwgsaktiver 

Koncern 
Goodwill 

TDKK 

Kostpris 1. januar 

Tilgang i Arets lob 

28.684 

3.598 

  

32.282 

Ned- og afskrivninger 1. januar 	 28.684 

Arets afskrivninger 	 125 

28.809 

Regnskabsmmssig vmrdi 31. december 	 3.473 

Afskrives over 	 5-10 6r 
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Noter til firsregnskabet 

7 	Materielle anlxgsaktiver 

Koncern 

Grunde og byg- 

finger 

Produktionsan- 

lg og maski- 

ner 

Andre anlmg, 

driftsmateriel 

og inventar 

lndretning af le-

jede lokaler I alt 
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK 

Kostpris 1. januar 390.247 46.958 236.671 48.868 722.744 

Tilgang i arets lob 12.390 3.950 196.668 2.437 215.445 

Afgang i arets lob 0 -12.612 -136.086 -14 -148.712 

Overforsler i arets lob 0 0 -55 0 -55 

Kostpris 31. december 402.637 38.296 297.198 51.291 789.422 

Opskrivninger 1. januar 7.814 0 0 0 7.814 

Opskrivninger 31. december 7.814 0 0 0 7.814 

Ned- og afskrivninger 1. januar 83.905 39.533 103.458 13.628 240.524 

Arets afskrivninger 6.884 2.742 62.809 2.958 75.393 

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa 

afhaandede aktiver 0 -12.585 -49.006 -14 -61.605 

Ned- og afskrivninger 31. december 90.789 29.690 117.261 16.572 254.312 

Regnskabsmwssig vmrdi 31. december 319.662 8.606 179.937 34.719 542.924 

Afskrives over 20-50 ar 3-10 ar 3-10 ar 5-10 ar 

Heraf finansielle leasingaktiver 159.482 0 154.216 0 
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8 	Kapitalandele i dattervirksomheder 

Mode rselskab 

2015 2014 
TDKK TDKK 

Kostpris 1. januar 147.351 137.711 

Tilgang i 5rets lob 2.200 9.640 

Afgang i hrets lob 0 0 

Kostpris 31. december 149.551 147.351 

Vaerdireguleringer 1. januar 96.101 74.517 

Arets resultat 62.365 40.795 

Udbytte til moderselskabet -24.530 -19.211 

Vrdireguleringer 31. december 133.936 96.101 

Regnskabsmwssig vmrdi 31. december 283.487 243.452 

Resterende positivt forskelsbelob, der Ind* i ovensthende 

regnskabsmssige vrdi, udgor 31. december 598 0 

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres sbledes: 

Navn Hjemsted Selskabskapital 

Stemme- og 

ejerandel 

Autohuset Vestergaard Lastvogne Holding A/S Horsens 10.000 100% 

Autohuset Vestergaard Personvogne Holding A/S Horsens 10.000 100% 

Svendborgvej 90 Odense ApS Horsens 125 100% 

First Lease A/S Glostrup 3.845 90% 

AV Ejendomme 2 ApS Horsens 1.000 100% 

Autolnc A/S Horsens 1.500 50% 

ik 
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9 	Ovrige finansielle ardwgsaktiver 
Koncern 	 Moderselskab 

Andre vmrdipa- 	 Andre veardipa- 

pirer og kapital- Andre tilgodeha- 	pirer og kapital- 

andele 	vender 	andele 
TDKK TDKK TDKK 

Kostpris 1. januar 4.123 6.873 3.892 

Tilgang i arets lob 0 63 0 

Afgang i arets lob -1.581 -15 -1.581 

Kostpris 31. december 2.542 6.921 2.311 

Regnskabsmwssig vmrdi 31. december 2.542 6.921 2.311 

Koncern 	 Moderselskab 
2015 	 2014 	 2015 	 2014 
TDKK 	 TDKK 	 TDKK 	 TDKK 

to Varebeholdninger 

Ravarer og hjlpematerialer 10.884 8.089 0 0 

Varer under fremstilling 1.131 0 0 0 

Frdigvarer og handelsvarer 383.616 313.179 0 0 

395.631 321.268 0 0 

ii Egenkapital 

Selskabskapitalen bestar af 340.640 aktier a nominelt TDKK 25. lngen aktier er tillagt smrlige rettigheder. 

Selskabet har i 2015 solgt 6.000 aktier svarende til en afgang af egne aktier pa 1,76 %. 

Selskabet besidder herefter 13.733 af dets egne aktier, svarende til 4,03% af selskabskapitalen. 
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Koncern 

12 Minoritetsinteresser 

2015 2014 
TDKK TDKK 

Minoritetsinteresser 1. januar 10.261 8.168 

Tilgang i 6rets lob 750 0 

Afgang i a'rets lob -1.837 0 

Betalt udbytte -714 -434 

Andel af 6rets resultat 3.758 2.527 

Minoritetsinteresser 31. december 12.218 10.261 

Koncern 	 Moderselskab 
2015 	 2014 	 2015 	2014 

13 Andre henswttelser 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

Serviceforpligtelser 28.997 21.533 0 0 

28.997 21.533 0 0 

Serviceforpligtelse forfalder mellem 0-7 6r. 
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14 Langfristede gmldsforpligtelser 

Afdrag, der forfalder inden for 1 6r, er opfort under kortfristede geeldsforpligtelser. elvrige forpligtelser er 

indregnet under langfristede gmldsforpligtelser. 

Gmldsforpligtelserne forfalder efter nedenst6ende orden: 

Koncern Moderselskab 

2015 2014 2015 2014 

Gwld til realkreditinstitutter 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

Efter 5 gr 38.724 44.181 0 0 

Mellem 1 og 5 ar 20.159 20.215 0 

Langfristet del 58.883 64.396 0 0 

Inden for 1 6r 4.858 4.878 0 0 

63.741 69.274 0 0 

Kreditinstitutter 

Mellem 1 og 5 a'r 4.995 7.075 0 0 

Langfristet del 4.995 7.075 0 0 

Inden for 1 6r 140.948 132.069 0 0 

Ovrig kortfristet gmld til kreditinstitutter 30.413 3.639 0 0 

Kortfristet del 171.361 135.708 0 0 

176.356 142.783 0 0 

Leasingforpligtelser 

Efter 5 ar 129.203 132.166 0 0 

Mellem 1 og 5 ár 116.105 99.057 0 0 

Langfristet del 245.308 231.223 0 0 

Inden for 1 6r 62.089 36.067 0 0 

307.397 267.290 0 0 

Anden gmld 

Mellem 1 og 5 ar 173 1.072 0 0 

Langfristet del 173 1.072 0 0 

Inden for 1 6r 0 0 0 0 

Ovrig kortfristet gmld 150.076 105.691 194 76 

150.249 106.763 194 76 
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15 Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser 

Leje- og leasingkontrakter 

Den samlede restforpligtelse for lejeaftaler vedrorende bygninger my. udgew TDKK 46.026 (2014: TDKK 0). 

Heraf forfalder TDKK 6.137 12016. 

Sikkerhedsstillelser 

Koncernen har afgivet virksomhedspant pa TDKK 65.000 (2014: TDKK 65.000) med sikkerhed i simple 

fordringer og nyvognslager. 

Koncernen har afgivet virksomhedspant p TDKK 10.000 (2014: TDKK 10.000) med sikkerhed i goodwill, 

produktionsanlg, driftsmateriel og inventar. 

Koncernen har afgivet virksomhedspant pa TDKK 6.000 (2014: TDKK 0) med sikkerhed i nyvognsalg. 

Koncernen har udstedt skadeslosbrev pa i alt TDKK 20.000 (2014: TDKK 20.000), der giver pant i grunde og 

bygninger, hvis regnskabsmssige vrdi 31. december 2015 udgor TDKK 9.427 (2014: TDKK 9.955). 

Til sikkerhed for prioritetsgmld TDKK 63.741 (2014: TDKK 69.274) er der givet pant i grunde og bygninger, hvis 

regnskabsmssige ywrdi 31. december 2015 udgor TDKK 129.857 (2014: TDKK 133.773). 

Herudover skonnes eivrige animgsaktiver i koncernen med en bogfort vmrdi pa TDKK 1.231(2014: TDKK 1.033) 

at ywre omfattet af pantstningen. 

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 50.925 (2014: TDKK 50.925). Der er givet pant i 

immaterielle og materielle anIgsaktiver med en regnskabsmmssig vwrdi pr. 31. december 2015 pa TDKK 

50.323 (2014: TDKK 52.943). Heraf er ejerpantebreve pa i alt TDKK 50.625 (2014: TDKK 50.625) deponeret til 

sikkerhed for gmld til kreditinstitutter, mens ejerpantebreve pa i alt TDKK 300 (2014: TDKK 300) henligger i 

koncernens besiddelse. 

Aktier i Autohuset Vestergaard Personvogne Holding A/S pa nominelt TDKK 10.000 (2014: TDKK 10.000) er 

handpantsat til sikkerhed for Autohuset Vestergaard Personvogne Holding A/S mellemywrende med 

kreditinstitutter. 

Autohuset Vestergaard Holding A/S har over for kreditinstitut afgivet kaution maksimeret til TDKK 9.500 (2014: 

TDKK 0). 
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15 Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser (fortsat) 

Kontraktlige forpligtelser 

Koncernens bankforbindelse har stillet garanti overfor tredjemand med TDKK 5.593 (2014: TDKK 5.243). 

Koncernen har overfor importorer og ovrige relaterede finansieringsselskaber stillet garanti med TDKK 15.000 

(2014: TDKK 15.000). 

Koncernen har afgivet tilbagekobsgarantier vedrorende solgte vogne, som udgor op til TDKK 6.734 (2014: 

TDKK 6.916). 

Diverse 

Nye biler i konsignation, hvor ejendomsretten og den fulde rgderet endnu ikke er overgAet til koncernen, er ikke 

indregnet som varelager og leverandorgld. Pr. 31. december 2015 udgor dette TDKK 232.630 (2014: TDKK 

152.417). 

Koncemens danske selskaber hwfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det 

samlede belob fremg6r af 6rsrapporten for AHV Familie Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til 

sambeskatning. 

pwc 	 23 



Noter til arsregnskabet 

16 Medarbejderforhold 

Koncern Moderselskab 
2015 2014 2015 2014 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

Lonninger 249.117 218.318 0 0 

Pensioner 17.309 16.210 0 0 

Andre omkostninger til social sikring 1.335 1.266 0 0 

Andre personaleomkostninger 160 77 0 0 

267.921 235.871 0 0 

Lonninger, pensioner, andre 

omkostninger til social sikring og 

andre personaleomkostninger er 

omkostningsfort under folgende 

poster: 

Produktionsomkostninger 239.260 209.252 0 o 

Administrationsomkostninger 29.511 26.619 0 0 

268.771 235.871 0 0 

Heraf udgrar vederlag til direktion 4.208 4.056 0 

Gennemsnitligt antal beskwftigede 

medarbejdere 621 571 0 0 

17 Honorar til 
generalforsarrdingsvalgt 
revisor 

Revisionshonorar til 

PricewaterhouseCoopers 399 399 5 5 

Andre ydelser 273 301 13 10 

672 700 18 15 

_66 
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18 Nmrtstfiende parter og ejerforhold 

Grundlag 

Bestemmende indflydelse 

AHV Familie Holding ApS 

Hans Vestergaard, Osdalvej 31, 7000 Fredericia 

Ejerforhold 

Hovedaktioneer 

Hovedaktionaer i det ultimative moderselskab AHV 

Familie Holding ApS 

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% 

af selskabskapitalen: 

AHV Familie Holding ApS, Vrondingyej 3, 8700 Horsens 

Sic Holding A/S, Kampmannsvej 29, Sanddal, 7000 Fredericia 

19 Pengestromsopgorelse - reguleringer 

Koncern 
2015 2014 
TDKK TDKK 

Finansielle indteagter -7.032 -4.067 

Finansielle omkostninger 21.409 19.605 

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 74.752 61.570 

Skat af arets resultat 20.194 14.580 

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat 3.758 2.527 

Andre reguleringer 7.464 5.118 

120.545 99.333 

20 Pengestromsopgorelse - wndring i driftskapital 

/Endring i varebeholdninger -74.363 -59.056 

kndring i tilgodehavender -56.473 -48.143 

fEndring i leverandorer my. 77.600 41.432 

-53.236 -65.767 
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Regnskabspraksis 

Regnskabsgrundlag 
Arsrapporten for Autohuset Vestergaard Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C. 

Den anvendte regnskabspraksis er undret i forhold til sidste ar. 

Koncern- og arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK. 

Generelt om indregning og maling 

Indtwgter indregnes i resultatopparelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vxrdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvwrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere 
indregnes i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede regnskabs-
mwssige slum af belob, der tidligere har vwret indregnet i resultatopprelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii tilflyde 
selskabet, og aktivets vwrdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii fraga 

selskabet, og forpligtelsens vwrdi kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant 
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris oppres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag 
og tillmg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob. 
Herved fordeles kurstab og gevinst over lobetiden. 

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten 
aflaegges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterede pa balancedagen. 

Konsolideringspraksis 

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Autohuset Vestergaard Holding A/S samt virksomheder, 
hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moder-
selskabet gennem aktiebesiddelse eller pa anden made bar en bestemmende indflydelse. Virksomheder, 
hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udover betydelig men ikke be-

stemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder. 
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Regnskabspraksis 

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtwgter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvrender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og 
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres. 

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets 
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmwssige indre vrdi opgjort ph det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret. 

Virksomhedssammenslutninger 

Virksomhedsovertagelser 

Ved kob af dattervirksomheder oppres ph anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den 
regnskabsmssige indre vrdi i den kobte Arksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er regule-
ret til dagsvrdi (overtagelsesmetoden). Kostprisen omfatter dagsvrdien af det betalte vederlag samt om-
kostninger til radgivere my., der er direkte forbundet med virksomhedsovertagelsen. Resterende positive 
forskelsbelob indregnes i balancen under immaterielle anlwgsaktiver som goodwill, der afskrives linemrt i 
resultatopprelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbelob indregnes i balancen under 
periodeafgrnsningsposter som negativ goodwill. Belo)), der kan henfores til forventede tab eller omkost-
finger, indregnes som indteegt i resultatopprelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, rea-
liseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belob 
svarende til dagsywrdien af ikke-monetwre aktiver i resultatopprelsen over de ikke-monetaere aktivers 
gennemsnitlige levetid. 

Positive og negative forskelsbelob fra erhvervede virksomheder kan, som folge af wndring i indregning og 

maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelses-
aret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vrdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-

rede foretagne afskrivninger. Ligeledes reguleres wndringen i betingede vederlag i vrdien af goodwill eller 
negativ goodwill. 

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til. 

Afskrivninger ph goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger. 

Minoritetsinteresser 

Ved opprelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfores den del af dattervirksomhedernes resultat 
og egenkapital, der kan henfores til minoritetsinteresser, som swrskilte poster i resultatopprelsen og 

balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmwssige vrdi af de overtagne aktiver og for-
pligtelser ph tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder. 

Ved efterfolgende aandringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte ph egenkapitalen. 
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Leasing 

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vxsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten 
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvrdien af aktivet og nutidsvxrdien af 
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet veerdi 
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for koncernens ovrige anlgsaktiver. 

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gxldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lobende i resultatopprelsen. 

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel 
leasing indregnes linexrt i resultatopprelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar 
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopprelsen som en 

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vwrdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen. 

Tilgodehavender, gld og andre monetxre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, 
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for 
tilgodehavendets eller gx1dens opstaen indregnes i resultatopprelsen under finansielle indtxgter og om-

kostninger. 

Segmentoplysninger 

Der gives oplysninger pa koncernens nettoomstningsfordeling pa forretningssegmenter. Oplysninger om 
forretningssegmenter er baseret pa koncernens afkast og risici samt ud fra den interne okonomistyring. 

Endvidere gives der alene oplysninger for koncernen. 

Der er ikke givet segmentoplysninger pa geografiske markeder, da koncernen i al vwsentlighed kun 

opererer pa det danske marked. 
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Resultatopgorelsen 

Nettoomswtning 

Nettoomswtningen indregnes i resultatopgorelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses at vwre tilfwIdet, 
nar: 

• levering bar fundet sted inden regnskabsarets udlob, 
• der foreligger en forpligtende salgsaftale, 
• salgsprisen er fastlagt, og 
• indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget. 

Nettoomsaatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksIdusive moms og med fradrag af 
rabatter i forbindelse med salget. 

Produktionsomkostninger 

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omswtning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjzelpematerialer, direkte Ion og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger my. samt drift, administration og ledelse af fabrikker. 

Administrationsomkostrunger 

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger my. Afskriyning pa goodwill indgar tillige med den andel, der vedrorer admini-
strationsaktiviteten. 

Andre driftsindtmgteri-omkostninger 

Andre driftsindtwgter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundwr karakter i for- 
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle 
anlwgsaktiver. 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmwssige andel af resultat for aret under posten "Indtwgter af 
kapitalandele i dattervirksomheder". 

Finansielle poster 

Finansielle indtgter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, 
amortisering af realkreditlan samt tillg og godtgorelse under acontoskatteordningen. 

Jik 
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Skat af firets resultat 

Skat af Ares resultat, som bestar af arets aktuelle skat og Arets udskudte skat, indregnes i resultatopprel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p5 egenkapitalen med den del, der kan 
henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopprelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordinaer drift og skat af ekstraordinaare poster. 

zEndring i udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. 

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab samt selskaber, hvori dette selskab direkte 
eller indirekte racier over flertallet af stemmer. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles ph savel 
overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster 
(fuld fordeling med refusion vedrorende skattemssige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i 
acontoskatteordningen. 

Balancen 

Immaterielle anlaegsaktiver 

Goodwill 

Goodwill afskrives linezert over den vurderede okonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-

sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udgor maksimalt 10 Ar. 

Materielle anlwgsaktiver 

Grunde og bygninger i Autohuset Vestergaard A/S Lastvogne er ywrdiansat til kostpris med tilIg af 
opskrivning med udgangspunkt i ejendomsyrdier 1/1 1990 og med fradrag af akkumulerede 
afskrivninger. Der foretages afskrivninger pa opskrivninger, der er foretaget i 1989/90. Den 
driftsokonomiske brugstid er fastsat til 30 Ar. 

I ovrige datterselskaber er ejendomme veerdiansat til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. 
Den driftsokonomiske brugstid er her fastsat i intervallet 20 - 50 Ar. 

Ovrige materielle anlwgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, 
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Afsluivningsgrundlaget, der oppres som kostpris med tilg af opskrivninger og reduceret med eventuel 
restveerdi, fordeles linert over aktivernes forventede brugstid, der udgor: 

Bygninger 	 20 -50 Ar 
Produktionsanlg og maskiner 	3 - 10 Ar 
Andre anlwg, driftsmateriel og inventar 3 - 10 Ar 

Indretning af lejede lokaler 	 3 - 10 Al- 
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Afskrivningsperiode og restvxrdi revurderes arligt. 

Aktiver med en kostpris pa under DICK 12.800 omkostningsfores i anskaffelsesaret. 

Nedskrivning af anlwgsaktiver 

Den regnskabsmwssige vxrdi af immaterielle og materielle anlwgsaktiver gennemgas arligt for at afgore, 
om der er indikation af vrdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. 

Hvis dette er tilfldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingswerdien er 
lavere end den regnskabsmxssige vxrdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvwrdi. 

Genindvindingsvrdien for aktivet oppres som den hojeste vxrdi af nettosalgsprisen og kapitalvxrdien. 
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i 
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsxttes en palidelig gen-
indvindingsvrdi. 

Goodwill, hvor det ikke er muligt at opgore nogen selvstxndig kapitalvrdi, da aktivet i sig selv ikke 
genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, 
hvortil de kan henfores. 

Kapitalandele i dattervirksomheder 

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vxrdis metode. 

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forho1dsm2essige ejerandel 

af virksomhedernes regnskabsmxssige indre vwrdi opgjort med udgangspunkt i dagsywrdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillwg af urealiserede koncerninterne 
avancer eller tab og med tillg af resterende vxrdi af positiv forskelsvrdi (goodwill) og fradrag af en reste-

rende negativ forskelswerdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlxgges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vrdis metode" under egenkapitalen. Reserven 
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevwgelser i 

dattervirksomhederne og de associerede virksomheder. 

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmxssig indre vwrdi indregnes til DICK o. Har moderselskabet 
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dkke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil. 
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Regnskabspraksis 

Vwrdipapirer 

Vwrdipapirer, indregnet under anlwgsaktiver, omfatter ovrige vwrdipapirer, der indregnes til amortiseret 
kostpris. 

Varebeholdninger 

Nye vogne er optaget til kostpris. Brugte vogne er optaget til laveste ywrdi af henholdsvis kostpris og 
forventet salgspris med fradrag for leveringsomkostninger. 

Reservedelslageret er optaget til kostpris reduceret med nedskrivninger for ukurans. 

Ravarer og hjaelpematerialer er optaget til kostpris. 

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjwlpematerialer omfatter kobspris med ti11g af hjemtagelses-
omkostninger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvwrdi, hvilket 
her svarer til palydende vwrdi med fradrag af nedskrivning til imodegaelse af tab. Nedskrivninger til tab 

opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra 
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer. 

Vxrdipapirer og kapitalandele 

Vwrdipapirer og kapitalandele, indregnet under omswtningsaktiver, omfatter borsnoterede obligationer 
og aktier, der males til dagsvwrdien pa balancedagen. Dagsvwrdien oppres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs. Unoterede vwrdipapirer males til kostpris. 

Periodeafgrxnsningsposter 

Periodeafgraensningsposter opfort som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrorende 

efterfolgende regnskabsar. Dette udgor typisk forudbetalte omkostninger vedrorende husleje, 
forsikringspreemier, abonnementer og renter. 

Egenkapital 

Udbytte 

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en swrskilt post under egenkapitalen. 
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemxssig vrdi af 
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrorende ikke-skat-
temssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmssige resultat eller 
den skattepligtige indkomst. 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vii 
were gx1dende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. I de tilfielde, hvor opgorelse af 
skattevxrdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den 
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevrdien af fremforselsberettiget skattemwssigt underskud, males 
til den vxrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa 
grundlag af Arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prxsenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 

Finansielle gwldsforpligtelser 

Lan, som realkreditlan og lAn hos kreditinstitutter, der forventes holdt til udlob, indregnes ved lane-
optagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende 
perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle 
vxrdi indregnes i resultatopprelsen som en renteomkostning over 15neperioden. 

Ovrige gldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vxsentlighed svarer til nominel 

Periodeafgrwnsningsposter 

Periodeafgrxnsningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrorende indtaagter 
i de efterfolgende regnskabsar. 

Pengestromsopgorelse 

Pengestromsopprelsen \riser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan- 
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved firets begyndelse og slutning. 
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Pengestrom fra driftsaktivitet 

Pengestrom fra driftsaktiviteten oppres som Arets resultat reguleret for ndring i driftskapitalen og ikke 
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter 
omsaetningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider. 

Pengestram fra investeringsaktivitet 

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kob og salg af immaterielle, materielle 
og finansielle anlgsaktiver. 

Pengestrom fra finansieringsaktivitet 

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gxldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne. 

Likvider 

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger", "Vmrdipapirer" under omsmtningsaktiver og "Kassekredit-
ter". "Vmrdipapirer" bestar af kortfristede vaardipapirer med ubetydelig risiko for vrdindringer, som 
uden hindring kan omsxttes til likvide beholdninger. 

Pengestromsopprelsen kan ildw udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale. 

Hoved- og nogletal 

Forklaring af nogletal 

Bruttomargin 

Overskudsgrad 

Afkastningsgrad 

Soliditetsgrad 

Forrentning af egenkapital 

 

Bruttofortjeneste x 100 

 

 

Nettoomsetning 

 

Resultat for finansielle poster x 100 

 

Nettoomstning 

 

Resultat for finansielle poster x loo 

 

Samlede aktiver 

 

Egenkapital ultimo x loo 

Samlede aktiver ultimo 

Ordinwrt resultat efter skat x wo 

Gennemsnitlig egenkapital 

Jk- 
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