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Virksomhedsoplysninger
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Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.10.2022 - 30.09.2023

Bestyrelse

Vibeke Rasmussen, formand
Thorkil Peter Rasmussen
Steen Reinholdt Rasmussen
Mikkel Reinholdt Rasmussen

Direktion
Thorkil Peter Rasmussen, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding



Intercamp A/S | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2022 -
30.09.2023 for Intercamp A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestreamme for

regnskabsaret 01.10.2022 - 30.09.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lunderskov, den 08.01.2024

Direktion

Thorkil Peter Rasmussen
direkter

Bestyrelse

Vibeke Rasmussen Thorkil Peter Rasmussen
formand

Steen Reinholdt Rasmussen Mikkel Reinholdt Rasmussen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Intercamp A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Intercamp A/S for regnskabsaret 01.10.2022 - 30.09.2023, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.09.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 01.10.2022
-30.09.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 08.01.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Kronow
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19708
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 17.754 20.508 21.139 19.023 15.167
Driftsresultat 4.800 7.731 7.579 8.229 2.526
Resultat af finansielle poster (1.662) 292 381 (842) (987)
Arets resultat 2.537 7.233 6.062 6.200 1.333
Balancesum 78.506 94.608 68.521 64.875 69.286
Investeringer i materielle 1.779 1.714 1.390 295 252
aktiver
Egenkapital 26.300 25.395 21.661 19.100 13.880
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 9,82 30,74 29,74 37,60 9,73
Soliditetsgrad (%) 33,50 26,84 31,61 29,44 20,03

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nagletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet driver engrosvirksomhed indenfor campingvogne, udstyr og reservedele.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud pa 2.537 t.kr., hvilket af selskabets ledelse anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Der er foretaget omkostningstilpasning i forbindelse med nedgang i omsatning, hvilket har medfert, at det har
vaeret muligt at fastholde et positivt resultat.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling ud over forhold, der knytter sig til normal
driftsmaessig aktivitet.

Forventet udvikling
Omsaetning og resultat for det kommende ar forventes at veere pa niveau med indevarende regnskabsar. Der
forventes fortsat tilpasning af selskabets lagerbeholdning.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2022/23

2022/23 2021/22

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 17.754.115 20.507.860
Personaleomkostninger 1 (12.032.943) (11.751.555)
Af- og nedskrivninger 2 (921.439) (1.025.519)
Driftsresultat 4.799.733 7.730.786
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 144.522 879.896
Andre finansielle indtaegter 998.949 3.183.376
Andre finansielle omkostninger 4 (2.661.022) (2.890.979)
Resultat for skat 3.282.182 8.903.079
Skat af arets resultat 5 (745.235) (1.669.842)
Arets resultat 6 2.536.947 7.233.237
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Balance pr. 30.09.2023
Aktiver
2022/23 2021/22

Note kr. kr.
Erhvervede licenser 0
Immaterielle aktiver 7 0 0
Grunde og bygninger 12.663.840 13.165.795
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.631.032 1.340.277
Materielle aktiver 8 14.294.872 14.506.072
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.287.523 2.474.565
Finansielle aktiver 9 3.287.523 2.474.565
Anlaegsaktiver 17.582.395 16.980.637
Fremstillede varer og handelsvarer 49.097.685 60.760.270
Forudbetalinger for varer 20.763 761.136
Varebeholdninger 49.118.448 61.521.406
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10 10.313.115 15.239.434
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 273.830 1.539
Andre tilgodehavender 379.538 128.224
Periodeafgraensningsposter 11 462.320 355.902
Tilgodehavender 11.428.803 15.725.099
Andre veerdipapirer og kapitalandele 241.314 147.970
Veerdipapirer og kapitalandele 241.314 147.970
Likvide beholdninger 135.349 233.098
Omsatningsaktiver 60.923.914 77.627.573
Aktiver 78.506.309 94.608.210
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Passiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 2.977.272 2.164.314
Overfort overskud eller underskud 21.022.755 19.930.330
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.800.000 2.800.000
Egenkapital 26.300.027 25.394.644
Udskudt skat 12 1.190.450 1.096.676
Andre hensatte forpligtelser 13 786.335 1.165.935
Hensatte forpligtelser 1.976.785 2.262.611
Geeld til realkreditinstitutter 2.091.423 2.314.280
Skyldig skat 344.866 1.827.265
Langfristede gaeldsforpligtelser 14 2.436.289 4.141.545
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 14 236.641 260.893
Bankgeeld 6.168.548 31.569.643
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.563.893 6.852.268
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 27.844.022 21.435.790
Skyldig skat 1.717.773 0
Anden geeld 15 3.262.331 2.690.816
Kortfristede gaeldsforpligtelser 47.793.208 62.809.410
Gaeldsforpligtelser 50.229.497 66.950.955
Passiver 78.506.309 94.608.210
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 18
Transaktioner med nartstaende parter, der ikke er pa 19

markedsmaessige vilkar
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Egenkapitalopgerelse for 2022/23

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller  udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 2.164.314 19.930.330 2.800.000 25.394.644
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (2.800.000) (2.800.000)
@vrige 0 1.168.436 0 0 1.168.436
egenkapitalposteringer
Arets resultat 0 (355.478) 1.092.425 1.800.000 2.536.947
Egenkapital ultimo 500.000 2.977.272 21.022.755 1.800.000 26.300.027
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Pengestromsopgorelse for 2022/23
2022/23 2021/22

Note kr. kr.
Driftsresultat 4.799.733 7.730.786
Af- og nedskrivninger 963.782 1.025.513
Andre hensatte forpligtelser (379.600) 12.731
Andringer i arbejdskapital 16 25.390.626 (44.371.590)
Pengestromme vedrorende primaer drift 30.774.541 (35.602.560)
Modtagne finansielle indteegter 905.606 3.176.716
Betalte finansielle omkostninger (2.661.022) (2.890.943)
Refunderet/(betalt) skat (416.087) (1.900.149)
Pengestromme vedrerende drift 28.603.038 (37.216.936)
Kab mv. af materielle aktiver (1.779.413) (1.713.839)
Salg af materielle aktiver 1.026.831 760.000
Modtagne udbytter fra associerede virksomheder 500.000 200.000
Pengestromme vedrerende investeringer (252.582) (753.839)
Frie pengestreomme frembragt fra drift og investering for 28.350456  (37.970.775)
finansiering
Afdrag pa lan mv. (247.109) (1.840.936)
Udbetalt udbytte (2.800.000) (3.500.000)
Bevaegelser pa kassekredit (25.401.095) 31.320.001
Pengestromme vedrorende finansiering (28.448.204) 25.979.065
Andring i likvider (97.748) (11.991.710)
Likvider primo 381.068 12.366.117
Valutakursreguleringer af likvider 93.343 6.661
Likvider ultimo 376.663 381.068
Likvider ultimo sammenseetter sig af:
Likvide beholdninger 135.349 233.098
Veerdipapirer 241.314 147.970
Likvider ultimo 376.663 381.068
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Noter
1 Personaleomkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Gager og lgnninger 9.773.514 9.454.650
Pensioner 1.637.110 1.668.858
Andre omkostninger til social sikring 208.716 236.136
Andre personaleomkostninger 413.603 391.911
12.032.943 11.751.555
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 23 24
2 Af- og nedskrivninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 0 87.951
Afskrivninger pa materielle aktiver 904.608 878.443
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 16.831 59.125
921.439 1.025.519
3 Andre finansielle indtsegter
2022/23 2021/22
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 479.289 364.302
Valutakursreguleringer 414.520 2.801.040
Dagsveerdireguleringer 93.343 6.660
@vrige finansielle indtaegter 11.797 11.374
998.949 3.183.376
4 Andre finansielle omkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 2.519.235 1.074.476
Valutakursreguleringer 141.787 1.816.503
2.661.022 2.890.979




Intercamp A/S | Noter 15

5 Skat af arets resultat
2022/23 2021/22
kr. kr.
Aktuel skat 651.461 2.010.462
Andring af udskudt skat 93.774 (231.135)
Regulering vedrerende tidligere ar 0 (109.485)
745.235 1.669.842

6 Forslag til resultatdisponering

2022/23 2021/22
kr. kr.
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 1.800.000 2.800.000
Overfert resultat 736.947 4.433.237
2.536.947 7.233.237

7 Immaterielle aktiver
Erhvervede
licenser
kr.
Kostpris primo 1.172.951
Kostpris ultimo 1.172.951
Af- og nedskrivninger primo (1.172.951)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.172.951)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

8 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
Grunde driftsmateriel
og bygninger og inventar

kr. kr.
Kostpris primo 22.005.936 6.291.606
Tilgange 0 1.779.413
Afgange 0 (1.476.147)
Kostpris ultimo 22.005.936 6.594.872
Af- og nedskrivninger primo (8.840.141) (4.951.329)
Arets afskrivninger (501.955) (461.827)
Tilbagefersel ved afgange 0 449.316
Af- og nedskrivninger ultimo (9.342.096) (4.963.840)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 12.663.840 1.631.032
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9 Finansielle aktiver

Kapitalandele
i associerede
virksomheder

kr.

Kostpris primo 310.251
Kostpris ultimo 310.251
Opskrivninger primo 2.164.314
Egenkapitalreguleringer 1.168.436
Andel af rets resultat 144.522
Udbytte (500.000)
Opskrivninger ultimo 2.977.272
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.287.523
Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Lunderskov Camping A/S Lunderskov A/S 45,00
Tvaervej 9, Lunderskov ApS Lunderskov ApS 50,00

10 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Ud af den samlede saldo pr. 30.09.2023 pa tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser forfalder 4.067 t.kr. efter

30.09.2024.

11 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter vedregrer diverse forudbetalte omkostninger.

12 Udskudt skat

2022/23 2021/22

kr. kr.

Materielle aktiver 1.377.982 1.369.119
Hensatte forpligtelser (172.994) (256.505)
Forpligtelser (14.538) (15.938)
Udskudt skat i alt 1.190.450 1.096.676
2022/23 2021/22

Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 1.096.676 1.437.296
Indregnet i resultatopgerelsen 93.774 (340.620)
Ultimo 1.190.450 1.096.676

13 Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser vedrerer garantiforpligtelser pa vogne samt henszettelse til tilbagetagelse af solgte

vogne.
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14 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2022/23 2021/22 2022/23 2022/23
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 236.641 260.893 2.091.423 1.055.377
Skyldig skat 0 0 344.866 0
236.641 260.893 2.436.289 1.055.377
15 Anden geeld
2022/23 2021/22
kr. kr.
Moms og afgifter 1.423.891 1.116.090
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 662.824 20.449
Feriepengeforpligtelser 311.145 335.329
Anden gaeld i gvrigt 864.471 1.218.948
3.262.331 2.690.816
16 Andring i arbejdskapital
2022/23 2021/22
kr. kr.
Andring i varebeholdninger 12.423.721 (29.855.525)
Andring i tilgodehavender 4.275.533 (7.593.548)
Andring i leverandergaeld mv. 8.691.372 (6.922.517)
25.390.626  (44.371.590)
17 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2022/23 2021/22
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 310.470 792.469

18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld til Realkredit Danmark A/S er sikret ved pant i eiendomme pa Industrivej 9-11, 6640 Lunderskov.

Den pantsatte veerdi er 7.843.000 kr.
Restgaelden pa lanet er 2.328.064 kr.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende har Sparekassen Kronjylland A/S ejerpantebrev i Industrivej 9-11, 6640

Lunderskov.
Den pantsatte veerdi er 4.550.000 kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 12.663.840 kr.
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19 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabet er fusioneret (lodret) med det tidligere datterselskab Intercamp Holding ApS. Fusionen er gennemfart
pr.20.11.2023. Fusionen er sket efter sammenlaegningsmetoden, Intercamp Holding ApS er stiftet pr. 02.08.2023
og der har derfor ikke vaeret behov for at tilpasse sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopg@relsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Virksomhedssammenslutninger

Ved kegb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfarsel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de deltagende
virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for gennemfart pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Efter
sammenlaegningsmetoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige
vaerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmaessige skan. Forskellen
mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa
egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede andringer som en del af kostprisen for de pageeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi labende i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjzelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og

gennemfarte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtegter, herunder renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner
i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedregrende vaerdipapirer, gzld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under
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acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.



Intercamp A/S | Anvendt regnskabspraksis 22

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benaevnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapirer,
der méles til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en szerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser til udbedring af fejl
of mangler i garantiperioden.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgorelsen
Pengestrgmsopgerelsen viser pengestreamme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt skat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgaeld.



