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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.10.2017 - 30.09.2018 for Intercamp A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.10.2017 - 30.09.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lunderskov, den 10.01.2019

Direktion

Thorkil Peter Rasmussen
administrerende direktgr

Bestyrelse

Vibeke Rasmussen Steen Reinholdt Rasmussen Thorkil Peter Rasmussen

formand

Mikkel Reinholdt Rasmussen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Intercamp A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Intercamp A/S for regnskabsaret 01.10.2017 - 30.09.2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.10.2017 - 30.09.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10.01.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Kronow
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19708
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Ledelsesberetning

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 14.886 14.218 14.590 11.341 13.502
Driftsresultat 2.978 2.219 2.790 (555) 2.429
Resultat af finansielle
Soster (453) (960) (44) 907 1.001
Rrets resultat 2.084 1.020 2.377 595 2.682
Samlede aktiver 65.970 64.067 68.375 68.160 64.170
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 47 111 547 232 1.725
Egenkapital 13.527 12.423 12.603 10.726 11.845
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 16,1 8,2 20,4 5,3 26,7
Soliditetsgrad (%) 20,5 19,4 18,4 15,7 18,5

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings gaeldende version af "Anbefalinger &
Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning (%) Rrets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
i rr i
’ i 9re Gns. egenkapital som ejerne har investeret i virksomheden.

o Egenkapital x 100 . . .
Soliditetsgrad (%) Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet driver engrosvirksomhed indenfor campingvogne, udstyr og reservedele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud p% 2.084 t.kr., hvilket af selskabets ledelse, under de nuvaerende markeds-
maessige forhold, anses for tilfredsstillende.

Intercamp A/S er pr. 01.10.2017 fusioneret med datterselskabet Procamp ApS med Intercamp A/S som
fortseettende selskab.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling ud over forhold, der knytter sig til normal
driftsmaessig aktivitet.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Der er ikke konstateret usaedvanlige forhold i 2017/18.

Forventet udvikling
Selskabet forventer en positiv udvikling for 2018/19.

Saerlige risici
Det vurderes, at selskabet ikke er eksponeret for saerlige risici set i forhold til andre lignende selskaber i
branchen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

2017/18 2016/17

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 1 14.886.192 14.218.105
Personaleomkostninger (11.013.771) (11.143.505)
Af- og nedskrivninger (894.635) (855.911)
Driftsresultat 2.977.786 2.218.689
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder 629.454 268.549
Andre finansielle indtaegter 794.831 1.249.779
Andre finansielle omkostninger 5 (1.877.231) (2.478.236)
Resultat fgr skat 2.524.840 1.258.781
Skat af drets resultat 6 (440.675) (238.640)
Arets resultat 7 2.084.165 1.020.141
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Balance pr. 30.09.2018

2017/18 2016/17

Note kr. kr.

Erhvervede licenser 787.106 1.021.694
Immaterielle anlaegsaktiver 8 787.106 1.021.694
Grunde og bygninger 15.992.796 16.528.104
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 371.096 448.835
Materielle anlaegsaktiver 9 16.363.892 16.976.939
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.844.159 1.289.705
Finansielle anlaegsaktiver 10 1.844.159 1.289.705
Anlaegsaktiver 18.995.157 19.288.338
Fremstillede varer og handelsvarer 30.353.761 28.141.899
Forudbetalinger for varer 2.395.021 2.796.451
Varebeholdninger 32.748.782 30.938.350
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.159.606 12.202.599
Andre tilgodehavender 144.756 214.928
Tilgodehavende selskabsskat 149.287 62.121
Periodeafgransningsposter 11 580.876 521.013
Tilgodehavender 14.034.525 13.000.661
Andre veerdipapirer og kapitalandele 151.970 213.416
Vaerdipapirer og kapitalandele 151.970 213.416
Likvide beholdninger 39.203 626.463
Omsaetningsaktiver 46.974.480 44.778.890

Aktiver 65.969.637 64.067.228
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Balance pr. 30.09.2018

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Skyldig selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med nzertstdende parter

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
500.000 500.000
12.047.089 10.942.924
980.000 980.000
13.527.089 12.422.924
12 1.456.364 1.297.295
13 553.480 599.995
2.009.844 1.897.290
5.820.473 6.413.561
155.624 0
14 5.976.097 6.413.561
14 590.064 584.364
8.944.472 10.661.275
8.433.844 6.174.023
34.320 21.193
21.600.225 21.420.598
0 2.635
15 4.853.682 4.469.365
44.456.607 43.333.453
50.432.704 49.747.014
65.969.637 64.067.228
17
18
19
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Egenkapital
primo

Udbetalt ordinaert
udbytte

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
500.000 10.942.924 980.000 12.422.924
0 0 (980.000) (980.000)
0 1.104.165 980.000 2.084.165
500.000 12.047.089 980.000 13.527.089




Intercamp A/S

12

Pengestromsopggrelse for 2017/18

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Driftsresultat 2.977.786 2.218.688
Af- og nedskrivninger 894.635 855.912
Andre hensatte forpligtelser (46.515) (57)
/Endringer i arbejdskapital 16 79.761 (856.849)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 3.905.667 2.217.694
Modtagne finansielle indtaegter 790.188 1.200.962
Betalte finansielle omkostninger (1.811.142) (2.478.236)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (509.850) (476.715)
Pengestremme vedrgrende drift 2.374.863 463.705
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver 0 (995.876)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (47.000) (110.829)
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 5.000
Modtagne udbytter fra associerede virksomheder 75.000 50.000
Pengestreamme vedrgrende investeringer 28.000 (1.051.705)
Afdrag pa 1&n mv. (293.320) (557.902)
Udbetalt udbytte (980.000) (1.200.000)
Pengestremme vedrgrende finansiering (1.273.320) (1.757.902)
FAEndring i likvider 1.129.543 (2.345.902)
Likvider primo (9.821.396) (7.524.310)
Valutakursreguleringer af likvider (61.446) 48.816
Likvider ultimo (8.753.299) (9.821.396)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 39.203 626.463
Veerdipapirer 151.970 213.416
Kortfristet geeld til banker (8.944.472) (10.661.275)
Likvider ultimo (8.753.299) (9.821.396)
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Noter

1. Bruttofortjeneste
Under henvisning til rsregnskabslovens § 32 har selskabets ledelse valgt ikke at oplyse selskabets brutto-
resultat.

2017/18 2016/17
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 9.069.584 9.121.281
Pensioner 1.460.415 1.520.410
Andre omkostninger til social sikring 193.480 215.866
Andre personaleomkostninger 290.292 285.948
11.013.771 11.143.505
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 24 26
2017/18 2016/17
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 234.588 146.652
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 660.047 700.260
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 8.999
894.635 855.911
2017/18 2016/17
kr. kr.
4. Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter i gvrigt 479.153 568.373
Valutakursreguleringer 315.512 681.406
Rentegodtggrelse for betalte acontoskatter 166 0
794.831 1.249.779
2017/18 2016/17
kr. kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 650.447 643.039
Renteomkostninger i gvrigt 764.019 830.932
Valutakursreguleringer 462.765 1.004.265

1.877.231 2.478.236
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Noter

6. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

7. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2017/18 2016/17
kr. kr.
281.606 26.702
159.069 211.956

0 (18)

440.675 238.640
2017/18 2016/17
kr. kr.
980.000 980.000
1.104.165 40.141
2.084.165 1.020.141
Erhvervede

licenser

kr.

1.172.951

1.172.951

(151.257)

(234.588)

(385.845)

787.106
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 22.652.065 4.638.440
Tilgange 0 47.000
Kostpris ultimo 22.652.065 4.685.440
Opskrivninger primo 825.455 0
Opskrivninger ultimo 825.455
Af- og nedskrivninger primo (6.949.416) (4.189.605)
Arets afskrivninger (535.308) (124.739)
Af- og nedskrivninger ultimo (7.484.724) (4.314.344)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.992.796 371.096
Kapital-
andele i

10. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat
Udbytte

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

11. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter vedrgrer diverse forudbetalte omkostninger.

associerede

virk-
somheder
kr.

310.251

310.251

979.454
629.454

(75.000)
1.533.908

1.844.159
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Noter

2017/18 2016/17
kr. kr.
12. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 173.163 224.773
Materielle anlaegsaktiver 1.299.843 1.301.241
Tilgodehavender 0 (124.052)
Geaeldsforpligtelser (16.642) (86.917)
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 0 (17.750)
1.456.364 1.297.295
Bevagelser i dret
Primo 1.297.295
Indregnet i resultatopggrelsen 159.069
Ultimo 1.456.364
13. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrgrer garantiforpligtelser p& vogne.
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017/18 2016/17 2017/18 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
14. Langfristede
gzeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 590.064 584.364 5.820.473 3.460.217
Skyldig selskabsskat 0 0 155.624 0
590.064 584.364 5.976.097 3.460.217
Click here to enter text.
2017/18 2016/17
kr. kr.
15. Anden gald
Moms og afgifter 1.465.258 864.930
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 20.449 56.788
Feriepengeforpligtelser 1.267.286 1.303.186
Anden geeld i gvrigt 2.100.689 2.244.461
4.853.682 4.469.365
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Noter

2017/18 2016/17
kr. kr.

16. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger (1.810.432) 4.303.370
Andring i tilgodehavender (946.698) 272.663
Andring i leverandgrgaeld mv. 2.836.891 (5.432.882)

79.761 (856.849)

2017/18 2016/17
kr. kr.

17. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 809.444 422.312

18. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld til Realkredit Danmark A/S er sikret ved pant i ejendomme pa Industrivej 9-11, 6640 Lunder-
skov. Den pantsatte vaerdi er 8.018.000 kr. Restgaelden pa lanet er 6.024.540 kr.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende har Danske Bank A/S ejerpantebrev i Industrivej 9-11, 6640 Lunderskov.
Den pantsatte veaerdi er 4.000.000 kr.

Med respekt for de ovenstdende forhold er mellemvaerende til Sydbank A/S sikret ved pant i ejendommene
pd Industrivej 9-11, 6640 Lunderskov og ejendommen Industriparken 6A, 7400 Herning. Den pantsatte
veerdi er henholdsvis 550.000 kr. og 500.000 kr.

Prioritetsgeeld til BRFkredit A/S er sikret ved pant i ejendommen Industriparken 6A, 7400 Herning. Den
pantsatte vaerdi er 1.000.000 kr. Restgaelden pd l8net er 385.997 kr.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 15.992.796 kr.
19. Transaktioner med nzaertstdende parter, der ikke er p& normale markedsvilkar

I drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Selskabet er fusioneret (lodret fusion) med det tidligere datterselskab Procamp ApS. Fusionen er gennem-
fort pr. 11.06.2018. Fusionen er sket efter sammenlaegningsmetoden, jf. arsregnskabslovens § 123. Der
er foretaget tilpasning af sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundazer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, herunder renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner
i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gzeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatte-
ordningen mv.
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Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegs-
aktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over aftale-perioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.
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Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pirer, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser til udbedring af fejl
of mangler i garantiperioden.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, indg3else af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



