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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret
1. maj 2015 - 30. april 2016 for Borgen Ejendomme ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og de udevede regnskabs-
messige skon er forsvarlige, og at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for
de forhold, beretningen omhandler, og beskriver de i selskabet vasentlige risici og usikkerheds-
faktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direktion og bestyrelse anser arsregnskabslovens betingelser for fravalg af revision for opfyldt,
hvorfor selskabet fravalger revision for det naste regnskabsar.

Slangerup, den 16. september 2016

I direktionen:

Jorgen Servé
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Den uathaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Borgen Ejendomme ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Borgen Ejendomme ApS for regnskabsaret
1. maj 2015 - 30. april 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for smé virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
leegger og udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2015/16 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger 1 tilleg til den udferte udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 16. september 2016
Revipoint Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR 1611520

Jan Dindqvist
statsautorifieret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er erhvervelse og drift af fast ejendom.

Uszadvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling,.

Driftsrisici og finansielle risici
Der er ingen vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, ud over de normale for selskabets branche.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -110.923.
Egenkapitalen udger kr. 10.839.229.

Arets resultat anses ikke som tilfredsstillende.

Selskabet har pd ekstraordinar generalforsamling - atholdt i selskabets lokaler 16. september 2016
besluttet, at omdanne selskabet til et ApS. Selskabets bestyrelse er fratradt i denne forbindelse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Borgen Ejendomme ApS for 1. maj 2015 - 30. april 2016 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere &r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes 1 resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopgarelsen, alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets ind-
tjiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som
folge af @ndrede regnskabsmeassige skan af belob, der tidligere har varet indregnet 1 resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis
RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt afkast og u- og
realiserede reguleringer vedrerende selskabets verdipapirbeholdning.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pad egenkapitalen med den del,
der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassifi-
ceres som henholdsvis skat af ordinzer drift og skat af ekstraordinare poster.

Borgen Ejendomme ApS indgér i en sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). De

sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Andring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til pdlydende vardi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for
tilgodehavender fra salg tillige med en gruppevis nedskrivning, baseret pd virksomhedens erfaringer
fra tidligere é&r.

Verdipapirer

Veardipapirer der indregnes under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,
der males til dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest
noterede salgskurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som folge af en begivenhed, indtruffet senest pa
balancedagen, har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkono-
miske fordele for at indfri forpligtelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang
der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt
skat som folge af ®@ndringer 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevaerende ér er
anvendt en skattesats pa 22%.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser prasenteres modregnet inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Resultatopgerelse for 1. maj 2015 - 30. april 2016

Note 2014/15

BRUTTORESULTAT ..ottt eree e -21.153 -139.071
Resultat af faellesledede virksomheder ..........coceeeeviiiiiieeinnn. 1 -103.794 990.944
Finansielle indtaegter ...............coooe .. omimassanssssrascmsisis ) 258.444 402.922
Finansielle omkoStNINGET wceiucimunsiscsminimssimssyissmsisvsisi -275.706 0
RESULTAT FOR SKAT siasisnmsasnsaimmrmsmmmmosivins -142.208  1.254.795
Skat af arets resultat .......cocveveeeieeiee e 3 31.286 -2.560.424
ARETS RESULTAT ...oovvrirerecnsississsessssesssssssssessesssnsessenes -110.923  -1.305.629
OVERSKUDSDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ............... 0 -9.410912
Overfort resulfat ........cooceveiiviieiece e e s -4.197.772  8.105.283
Udbytte for regnskabsaret .........ccoceveveecvrinveeenvrenee s sssasisin 4.086.850 0
Disponeret 1 alt wscnsssssmmms i -110.923  -1.305.629
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Balance pr. 30. april 2016

AKTIVER
Note 30/4-15

ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlegsaktiver:
Kapitalandele i fellesledede virksomheder ...........c..cccceeinnnn l 0 10.872.435
Finansielle anlaegsaktiver i alt ... maamsammmmrmmie 0 10.872.435
ANLZEGSAKTIVER TALT ..ottt 0 10.872.435
OMSZATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Andre tilgodehavender s s 125.000 375.000
Skatteaktiv ................ csssssrssmism e 31.286 0
Tilgodehavender i alt yunussmmsmmarss s T e 156.286 375.000
VEIAIPAPITET ... ere s en e e s eseseae s e ennes 10.624.599  4.303.599
Likvide beholdninger ........ccovvviiiieiieiiiiiecieeciesereee s enrsesrenens 85.844 410.953
OMSAETNINGSAKTIVER I ALT . .aussnnsisvsissssnssvsassisoin 10.866.729  5.089.552
AKTIVER 1 ALT s 10.866.729 15.961.986
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Balance pr. 30. april 2016

PASSIVER
Note

EGENKAPITAL:

AnNpartskapital ........coooviiiii e
OVETrtOrt TESULLAL ... s e e e e s e s e e e b e eeeees

GZALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede geldsforpligtelser:
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........ccocovvivinneiinnnn
Geeld til tilknyttede selskaber suisirmmsisimmnssmiosimnrtisihises s

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt .....oooeveveeviiieiieecieceiaenne.

GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ...cooviiiivieniienieiieeeee e

PASSIVER TALT ..ot se s

Eventualforpligtelser v massssasin 5

Ejerforhold
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30/4-15
500.000 500.000
10.339.229  14.537.001
0 0
10.839.229  15.037.001
27.500 27.500
0 897.485
27.500 924.985
27.500 924.985
10.866.729  15.961.986
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Noter

1 Kapitalandele i feellesledede virksomheder

Andel af Andel af
Ud- arets egen-
lodning resultat kapital
Udl.ejend. Grundtvigsvej 27A-C I/S crsssaesamsramean 347.884 -103.794 0
T alt cssussimmmnssnimsmmsmasms s R 347.884 -103.794 0
Indregnet andel af arets resultat .smsornssaunmmsies R -103.794
RegnskabSmaESSIZ VBTG ......veeveeiierieiieiieiiecsceeseeete et cnesss e eresssse s e snnesneeesesenes 0
2 Finansielle indtaegter 2014/15
Renteindtagter, tilknyttede virksomheder ..o, 30.629 8.744
Renteindtaegter, OVITZE wmuiemsmuuiins s it s s s s aiass 227.815 394.178
Finansielle indteegter 1 altccssmpmsumiimsnmmimmim s 258.444 402.922
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Noter
3 Skat af drets resultat 2014/15
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst ........cccceeviiciiiiiinicircnene 0  2.560.424
Arets regulering af udskudt SKat ..............ccooveeiiiirereoreeeesereseeseneeaee -31.286 0
Sleai i o e SHRE STl AN ety st ey e e -31.286  2.560.424
Forslag
Udbetalt til arets
4 Egenkapital 1/5-15 udbytte resultatford. 30/4-16
Anpartskapital .........ccoooveiini 500.000 . - 500.000
Overfort resultat .......c..ocoeviiiiiiiinicinee. 14.537.001 - -4.197.772  10.339.229
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ 0 -4.086.850 4.086.850 0
Talt e 15.037.001  -4.086.850 -110.923  10.839.229
30/4-15
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 125 stk. 4 nominelt kr. 1.000 q.ccsmmamammmssnmios 500.000 500.000

Der har i de foregdende 4 &r hverken varet kapitalforhgjelse eller -nedsattelse.

5 Eventualforpligtelser

Selskabet hefter solidarisk sammen med evrige sambeskattede koncernselskaber for
sambeskatningens samlede indkomstskat samt udbytteskat.

6 Ejerforhold

Folgende anpartshavere er noteret 1 selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen.

Borgen Holding ApS

Slangerup Overdrev 2
3550 Slangerup
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