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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 for Dan-Rehab A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 28. februar 2022

Direktion:

Jacob Falck Hansen

Bestyrelse:

Jeppe Hoff Nyby Hans Smith Andersen Jacob Falck Hansen
Formand

Sgren Mglgaard Kristensen Hans Balle Christensen Flemming Eriksen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Dan-Rehab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dan-Rehab A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september
2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 28. februar 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36178
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af hjalpemidler og hospitalsudstyr i Danmark
og udlandet.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret aendret regnskabspraksis, idet man er overgaet til indregning af
domicilejendommen til dagsvaerdi mod tidligere indregning til kostpris. Vaerdien af ejendommen
reduceres med de akkumulerede afskrivninger i lighed med tidligere.

Med den nye praksis foretages der lgbende opskrivning af ejendommen til dagsvaerdi. Ejendommens af-
skrivningsgrundlag forgges med de foretagne opskrivninger. De fremtidige afskrivninger, der belaster
driften, beregnes saledes pa grundlag af de opskrevne vardier.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser er sammenligningstallene for sidste ar ikke
andret.

Der henvises i @vrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavirkningen pa arsrapporten af praksisandringen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet har vaeret pa niveau med tidligere ar.

Selskabet har igennem det seneste ar og vil fremadrettet prioritere, at have et storre fokus pa
produktudvikling. Der er i lgbet af aret ivaerksat produktudviklingsaktiviteter, som pa laengere sigt
forventes at bidrage positivt til selskabets udvikling.

Der forventes for det kommende ar en aktivitet i samme niveau, og et resultat pa niveau hermed.

Arets resultat anses pa ovenstaende grundlag for acceptabelt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for

selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et aktivitetsniveau pa niveau med 2020/21 og et forbedret resultat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKkostninger.........cvvviiiiiiiiiiiiieieennns

RESULTAT FOR SKAT oottt iiiiiiieeeeeiiieeeeeens
SKat af Arets reSULtAL....veeeeieeiieiinienenieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiieiieeiie et eeieetie et eenieeeaaeees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvevevrininienenennns
Overfart resultat.......cooeiiieiiiiiiiiii s

Note

2020/21
kr.

7.401.594

-4.099.572
-782.661

2.519.361

73.523
-88.449

2.504.435

-545.302

1.959.133

0
1.959.133

1.959.133

2019/20
kr.

6.380.376

-4.015.814
-416.008

1.948.554

27.577
-47.591

1.928.540

-424.197

1.504.343

2.500.000
-995.657

1.504.343
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver.........ccovvvviiiiiinne...

Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger. ... v iiiiiiiiiiiiiiii i e
Produktionsanlaeg og maskiner........cccvevviriiniiennnerennenannnns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........cccccviiiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianaeans

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2021
kr.

907.938
155.534
399.929
4 1.463.401

4.022.667
42.132

265.964

5 4.330.763

5.794.164

4.535.624
4.535.624

2.058.715
3.730.230
245.832
184.014
6.218.791
5.620
10.760.035

16.554.199

2020
kr.

25.854
211.995
1.144.809
1.382.658

1.512.683
45.594
325.457
1.883.734

3.266.392

2.886.384
2.886.384

1.263.276
3.669.455
0

0
4.932.731
532.634
8.351.749

11.618.141
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiieinenannnns
Overfart OVerskud........ooveveeeiineiiieiiiiiiiiireieeeieeeereneannes
Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ....cutitiiiiiiiiiiiiiiererereeneeneeneeneeneeneanees
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiniinnenieeneenenens
Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
ANden gaeld. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn... 6
Prioritetsgald...ccuviiiniiiii i e e e e
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiii i
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
SelSKADSSKAL. cvteeeitt i i i e e e
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......cocoeeiiiiniiiiniiiiiiiiinnennns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 7

Oplysning om usadvanlige forhold 8

2021
kr.

500.000
2.096.107
1.307.867
3.901.883

0

7.805.857

1.146.602

1.146.602

2.541.833
189.567
2.731.400

129.527
2.026.150
1.279.072

308.941

579.074

547.576

4.870.340

7.601.740

16.554.199

10

2020
kr.

500.000

0
1.170.663
2.080.189
2.500.000

6.250.852

589.164

589.164

2.671.360
187.594
2.858.954

127.945

0

466.301
103.336
387.750
833.839
1.919.171

4.778.125

11.618.141



|IBDO i

EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
Selskabs-  Reserve for udviklings- Overfort Forslag til

kapital opskrivninger omkostninger overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2020 500.000 0 1.170.663 2.079.954 2.500.000 6.250.617
Forslag til resultatdispone-
10T~ S PP 1.959.133 1.959.133
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -2.500.000 -2.500.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklings-
omkostninger................... 137.204 -137.204 0
Arets nettoopskrivning....... 2.096.107 2.096.107
Egenkapital 30. september
2021 500.000 2.096.107 1.307.867 3.901.883 0 7.805.857

Arets opskrivninger er opgjort netto efter udskudt skat heraf. Udskudt skat af opskrivninger pa
baggrund af praksisaendringen udger 591 tkr.
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GaZeI .iiiiiiietiiiiiiiiiteeeeeeaiineeeeeaannnnnes
PenSioNer.. v
Andre omkostninger til social sikring.................
Andre personaleomkostninger.........cccceeevenneen..

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....
Regulering af udskudt skat..........c.ccceeeviiinnnn...

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2020........ccevvvvvieinnennnnn.
Overfarsler til/fra andre poster....................
TilGaANG .t iiie e e e e e neeaas
Kostpris 30. september 2021...........c...........

Afskrivninger 1. oktober 2020.........c.ccccenuee..
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniieiniinnnnnn.
Afskrivninger 30. september 2021...............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.

Faerdiggjorte
udviklings-
projekter

192.906
1.068.799
65.223
1.326.928

167.052
251.938
418.990

907.938

2020/21
kr.

7

3.372.368
569.653
60.072
97.479

4.099.572

73.523

73.523

579.074
-33.772

545.302

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

474.331
0

84.972
559.303

262.336
141.433
403.769

155.534

2019/20
kr.

7
3.332.5%6
524.947
56.537
101.734

4.015.814

27.577

27.577

387.750
36.447

424.197

Udv.projekter

under udferelse

og

forudbetalinger

1.144.809
-1.068.799
323.919
399.929

0
0
0

399.929

Udviklingsomkostninger indregnes safremt de opfylder definitionen pa et immaterielt aktiv,
dvs. nar der foreligger en sammenhang mellem afholdte omkostninger og forventet fremtidig

indtjening.

Erhvervede immaterielle

produktgodkendelser mv. som led i afsaetning af selskabets produkter.

rettigsheder omfatter omkostninger afholdt til opnaelse af

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. oktober 2020........ccevvvvvieinnennnnn. 3.311.683
TilgaNg e e 0
Kostpris 30. september 2021...........c...c....... 3.311.683
Arets opskrivninger ........ccocoveviiiiniiiiniininnnn. 2.687.317
Opskrivninger 30. september 2021.............. 2.687.317
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020............ 1.799.000
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiininnnnnnn. 177.333
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.... 1.976.333

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021. 4.022.667

Vaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1.....cccccevvennen.. 1.442.843

Langfristede gaeldsforpligtelser

Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar

1.007.666 800.831
0 61.204
1.007.666 862.035
0 0

0 0

962.072 484.065
3.462 112.006
965.534 596.071
42.132 265.964

Afdrag Restgeeld 30/9 2020

30/9 2021

geldi alt naste ar
Geeld til realkreditinstitutter................... 2.671.360 129.527
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 189.567 0

2.860.927  129.527

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

efter 5 ar geldi alt

2.007.509 2.799.305

0 187.594

2.007.509 2.986.899

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Vaekst Invest
Nordjylland A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Oplysning om usadvanlige forhold

Selskabets domicilejendom var tidligere malt til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Praksis aendres, til at domicilejendomme indregnes og males til dagsvaerdi med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Arsagen til praksisaendringen, er at det er ledelsens opfattelse, at det i hojere grad afspejler
den korrekte veerdi, saledes at det giver et mere retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udger en reduktion af arets resultat for skat
med 107 tkr. og efter skat med 83 tkr., som folge af forggede afskrivninger, en foragelse af
balancesummen med 2.687 tkr., mens egenkapitalen er forgget med 2.096 tkr. Den udskudte
skat er som fglge af praksiseendringen forhgjet med 591 tkr.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dan-Rehab A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

e Selskabets domicilejendom var tidligere malt til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Praksis aendres, til at domicilejendomme indregnes og males til dagsvaerdi med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Arsagen til praksisaendringen, er at det er ledelsens opfattelse, at det i hgjere grad afspejler den
korrekte vaerdi, saledes at det giver et mere retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling og resultat.

Sammenligningstal er ikke tilpasset den aendrede regnskabspraksis i overensstemmelse med
arsregnskabslovens § 51, stk. 2.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udger en reduktion af arets resultat fer skat med
107 tkr. og efter skat med 83 tkr., som folge af foregede afskrivninger, en foragelse af
balancesummen med 2.687 tkr., mens egenkapitalen er forgget med 2.096 tkr. Den udskudte skat
er som fglge af praksisaendringen forhgjet med 591 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter omkostninger til produktgodkendelser m.v., og males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er
lavere. Erhvervede immaterielle aktiver afskrives over godkendelsesperioden, som udgangspunkt 3 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Grunde og bygninger males til dagsveerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
egenkapitalen under Reserve for opskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er dagsveerdien med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller vurdering ved optagelse af ekstern finansiering.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25-50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineaen 8 ar 0%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-8 ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes urealiserede
veaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



