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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2022 -
30.09.2023 for Texas Andreas Petersen A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2022 -

30.09.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 19.01.2024

Direktion

Johnny Hegaard Lolk
adm. dir.

Bestyrelse

Tom Winther Petersen Alexander Winther Russo
formand

Arne Winther Petersen Finn Winther Petersen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Texas Andreas Petersen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Texas Andreas Petersen A/S for regnskabsaret 01.10.2022 -
30.09.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.09.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2022 -
30.09.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 19.01.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen Heino Hyllested Tholsgaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698 MNE-nr. mne34511
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 51.649 53.153 70.065 57.980 39.648
Driftsresultat (2.534) 1.817 21.304 13.329 7.776
Resultat af finansielle poster (3.762) 751 (1.087) (2.151) 360
Arets resultat (5.163) 2.001 15.768 8.695 6.299
Balancesum 77.201 145.475 127.094 78.993 74.207
Investeringer i materielle 455 2474 550 2.910 4.469
aktiver
Egenkapital 39.737 44.558 59.239 49.652 47.206
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) (9,76) 3,82 28,96 17,97 13,36
Soliditetsgrad (%) 52,77 30,62 46,61 62,87 63,61

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nagletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet har i lighed med tidligere ar hovedsageligt bestaet i salg af produkter til have, bolig og fritid.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Regnskabsaret 2022/23 har vaeret udfordrende for selskabet, hvilket har medfart et negativt resultat pa -5.162
t.kr. mod et positivt resultat pa 2.001 t.kr. sidste ar.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Resultatet i regnskabsaret er lavere end det forventede. Selskabet endte 2022 saeesonen med en usadvandlig
stor varebeholdning, hvoraf sterstedelen af varerne var kabt hjem til meget dyr sefragt, grundet de seerlige
omstaendigheder der var i 2022, hvor sgfragtsraterne steg voldsomt.

Et overordnet mal i 2023 var derfor at fa reduceret varebeholdningen vaesentligt og komme af med flest mulige
at de varer, hvor der var bundet meget dyr fragt i. Dette er overordnet lykkedes, men det har kostet mere pa
daekningsgraderne end forventet. Omvendt er det lykkedes at realisere for et 2-cifret millionbelgb i bunden fragt
pa varelageret.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et bedre regnskabsar 2023/24 end aret fgr. Dog har den nye fragtsituation der opstod i
slutningen af december 2023 med angreb pa containerskibe i Redehavet og dertil &ndret sejlads syd om Afrika
skab stor usikkerhed, da sefragtsraterne i januar alene er steget cirka 5 gange i pris (i forhold til 4. kvartal, og hvis
det fortseetter i flere maneder, vil det medfere forhgjede kostpriser, som vil pavirke indtjeningen.

Arets resultat for 2023/24 forventes at blive positiv i intervallet 1-5 mio kr., men stgrrelsen afhaenger meget af,
hvornar eller om fragtraterne kommer tilbage til normalen pa inden for de kommende 3-4 maneder.

Anvendelse af finansielle instrumenter

Selskabet arbejder pa at reducere de sterste risici ved at kurssikre alle sine valutadisponeringer i USD og CNH
samt kreditforsikre debitorer.

Miljemaessige forhold
Selskabet er miljgbevidst og arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningen fra selskabets drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet foretager en kontinuerlig tilpasning og forbedring af virksomhedens produkter. Der er igeni 2022/23
afholdt belab til forbedringer af nogle af selskabets produkter. Udviklingsomkostningerne er udgiftsfert over
resultatopgerelsen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2022/23

2022/23 2021/22
kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 51.648.916 53.153.246

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

(45.013.217)
(9.169.632)
(2.533.933)

620
(3.762.202)
(6.295.515)

1.132.715
(5.162.800)

(41.006.263)
(10.329.484)
1.817.499

2.951.397
(2.200.607)
2.568.289

(566.940)
2.001.349
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Balance pr. 30.09.2023
Aktiver
2022/23 2021/22

Note kr. kr.
Forudbetalinger for immaterielle aktiver 2.612.209
Immaterielle aktiver 7 2.612.209 0
Produktionsanlaeg og maskiner 2.516.310 4.009.002
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Forudbetalinger for materielle aktiver 0 75.400
Materielle aktiver 8 2.516.310 4.084.402
Udskudt skat 10 2.070.072 911.003
Finansielle aktiver 2.070.072 911.003
Anlaegsaktiver 7.198.591 4.995.405
Fremstillede varer og handelsvarer 56.568.763 119.560.926
Forudbetalinger for varer 867.542 3.852.666
Varebeholdninger 57.436.305 123.413.592
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.569.730 5.841.716
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.449.039 4.273.359
Andre tilgodehavender 11 1.092.394 556.314
Tilgodehavender 10.111.163 10.671.389
Likvide beholdninger 2.455.195 6.394.233
Omsaetningsaktiver 70.002.663 140.479.214
Aktiver 77.201.254 145.474.619
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Passiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 12 1.000.000 1.000.000
Overfegrt overskud eller underskud 38.736.600 43.557.931
Egenkapital 39.736.600 44.557.931
Andre hensatte forpligtelser 13 2.300.000 2.500.000
Hensatte forpligtelser 2.300.000 2.500.000
Skyldig skat 96.312 266.382
Langfristede gaeldsforpligtelser 14 96.312 266.382
Bankgeeld 0 41.048.700
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.814.840 8.996.799
Geeld til tilknyttede virksomheder 22.815.696 45.034.338
Anden geeld 15 6.437.806 3.070.469
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.068.342 98.150.306
Gaeldsforpligtelser 35.164.654 98.416.688
Passiver 77.201.254 145.474.619
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleomkostninger 2
Dagsveerdioplysninger 16
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Eventualforpligtelser 18
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 19
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 20

Koncernforhold

21
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Egenkapitalopgerelse for /
genkapitalopgerelse for 2022/23
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 43.557.931 44.557.931
@vrige egenkapitalposteringer 0 437.781 437.781
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 (96.312) (96.312)
Arets resultat 0 (5.162.800) (5.162.800)
Egenkapital ultimo 1.000.000 38.736.600 39.736.600
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Noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Personaleomkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Gager og lgnninger 18.509.392 17.604.524
Pensioner 1.394.994 1.183.965
Andre omkostninger til social sikring 351.692 331.363
20.256.078 19.119.852
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 39 39
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2022/23 2021/22
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.433.093 1.722.660
1.433.093 1.722.660
3 Andre driftsindtsegter
Andre driftsindteegter bestar af modtaget erstatning samt lgnrefusioner.
4 Andre finansielle omkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 914.805 1.082.450
Renteomkostninger i gvrigt 1.829.279 1.118.157
Valutakursreguleringer 1.018.118 0
3.762.202 2.200.607
5 Skat af arets resultat
2022/23 2021/22
kr. kr.
Aktuel skat 0 740.991
Andring af udskudt skat (1.159.069) (174.051)
Regulering vedrgrende tidligere ar 26.354 0
(1.132.715) 566.940




Texas Andreas Petersen A/S | Noter 14
6 Forslag til resultatdisponering
2022/23 2021/22
kr. kr.
Overfert resultat (5.162.800) 2.001.349
(5.162.800) 2.001.349
7 Immaterielle aktiver
Forud-
betalinger
forimma-
terielle
aktiver
kr.
Tilgange 2.612.209
Kostpris ultimo 2.612.209
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.612.209
Immaterielle anlaegsaktiver bestar af udviklede og erhvervede IT-licenser. Anlaegsaktivet indeholder eksterne
omkostninger og veerdisattes i henhold til den forventede understgttelse af koncernens hovedaktivitet.
8 Materielle aktiver
Forud-
Produktions- Andre anlaeg, betalinger
anleg og driftsmateriel for materielle
maskiner og inventar aktiver
kr. kr. kr.
Kostpris primo 12.105.592 1.953.002 75.400
Overfarsler 75.400 0 (75.400)
Tilgange 455.172 0 0
Kostpris ultimo 12.636.164 1.953.002 0
Af- og nedskrivninger primo (8.096.590) (1.953.002) 0
Arets afskrivninger (2.023.264) 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (10.119.854) (1.953.002) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.516.310 0 0
9 Finansielle aktiver
Udskudt
skat
kr.
Kostpris primo 911.003
Tilgange 1.159.069
Kostpris ultimo 2.070.072
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.070.072
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10 Udskudt skat
2022/23 2021/22
Bevaegelseri aret kr. kr.
Primo 911.003 736.952
Indregnet i resultatopgarelsen 1.159.069 174.051
Ultimo 2.070.072 911.003
Udskudt skat vedregrer materielle anleegsaktiver, varebeholdninger, andre hensatte forpligtelser samt
fremfarbart underskud.
Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver forventes anvendt inden for en periode pa 3-5 ar.
11 Andre tilgodehavender
2022/23 2021/22
kr. kr.
Afledte finansielle instrumenter 487.765 49.984
@vrige tilgodehavender 604.629 506.330
1.092.394 556.314
| andre tilgodehavender indgar positiv dagsveerdi af valutaterminskontrakter pa 487.765 kr. til kurssikring af
varekeb i USD og CNH. Belgbet er opgjort i forhold til terminskursen pa balancedagen.
Valutaterminskontrakterne opgjort i valuta udger 21,4 mio. CNH.
12 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
A-aktier 400 100 40.000
B-aktier 9.600 100 960.000
10.000 1.000.000
13 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestar af garantiforpligtelser og reparationer af solgte varer.
14 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter5 ar
2022/23 2022/23
kr. kr.
Skyldig skat 96.312 '0
96.312 0
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15 Anden geeld

2022/23 2021/22
kr. kr.
Moms og afgifter 1.765.031 903.283
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 1.800.943 452.720
Feriepengeforpligtelser 307.727 639.278
Anden geeld i gvrigt 2.564.105 1.075.188
6.437.806 3.070.469
16 Dagsveerdioplysninger

Afledte
finansielle
instrumenter
kr.
Dagsveerdi ultimo 487.765
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i dagsveerdireserven under egenkapitalen 341.469

17 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2022/23 2021/22
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 3.663.570 4.779.802

18 Eventualforpligtelser
Selskabet har i gjeblikket en verserende sag ved Datatilsynet. Den forventede belgbsmaessige effekt heraf er
indregnet i arsregnskabet. Sagen forventes afsluttet i 2024

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med AP Trading ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 45.000 t.kr. med pant i produktionsanlaeg og
maskiner, simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, lagre af rdvarer, halvfabrikata og feerdigvarer,
goodwill, domanenavne m.m. Den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.09.2023 udger i alt 67.522 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Selskabet kautionerer over for en andel af moderselskabet AP Trading ApS' geeld til realkreditinstitutter, som

udger 982 t.kr. pr. 30.09.2023.

Selskabet har afgivet hensigtserkleering til sikkerhed for moderselskabets kreditfaciliteter hos pengeinstitut.
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20 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Texas Andreas Petersen A/S:
AP Trading ApS

Anpartshaverne i AP Trading ApS

@vrige naertstdende parter, som Texas Andreas Petersen A/S har haft transaktioner med i 2022/23:
A.P. Ejendomme Hajby ApS

AP Motorcenter Hajby ApS

Qingdao Moreland Co. Ltd.

Moreland Industry Co. Ltd.

Ningbo Trex Co. Ltd.

Farm and Garden Technologies Ovt. Ltd.

Mannheimer Diesel GmbH

Alle transaktioner er foretaget pa markedsmaessige vilkar.
21 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

AP Trading ApS, Knullen 22, 5260 Odense S.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
AP Trading ApS, Knullen 22, 5260 Odense S
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede andringer som en del af kostprisen for de pageeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi lgbende i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger, vareforbrug og andre
driftsindtaegter.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted.
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Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter regnskabsarets gvrige omkostninger, der er afholdt for at opna
regnskabsarets nettoomsaetning, herunder len og gager samt af- og nedskrivninger pa materielle aktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder Izn og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder

lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedregrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Materielle aktiver
Produktionsanlzeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 3-4 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-4ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse, idet denne
indgar i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for AP Trading ApS, CVR-nr. 83 17 82 13



