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P.K. Contractors A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

P K. Contractors A/S
Fredheimvej 23 B
2950 Vedbask

Telefon: 44 48 50 00

Telefax: 44 3511 14

Hjemmeside: www.pk-gruppen.dk
E-mail: pk@pk-gruppen.dk

Hjemsted: Hgrsholm
CVR-nr.: 66 21 14 28
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Poul Kjeer

Bestyrelse

K. L. Németh
Poul Kjeer
Michael Kjeer
Maria Kjeer Moes

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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P.K. Contractors A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Pengeinstitut

Spar Nord Bank A/S

Modervirksomhed

PMM-Holding. Veerlase ApS, Hersholm

Associeret virksomhed

Ejendomsinteressentskabet Gydevang, Hersholm

BeEIlERHOLM



P.K. Contractors A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 for P.K. Contractors
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.16 - 30.06.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 30. oktober 2017

Direktionen

Poul Kjeer

Bestyrelsen

K. L. Németh Poul Kjeer

Formand

Michael Kjeer Maria Kjeer Moes
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P.K. Contractors A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i P.K. Contractors A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P.K. Contractors A/S for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.16 - 30.06.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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P.K. Contractors A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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P.K. Contractors A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 30. oktober 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen Kurt G. Nielsen
Statsaut. revisor Reg. revisor
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P.K. Contractors A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i rddgivning, projektudvikling og byggeri inden for hoved- og
totalentrepriser samt investering i grunde og bygninger.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der foreligger ikke usikkerhed ved indregning efter maling, og det skal oplyses, at selskabets
grundareal er veerdiansat i henhold til indgdede aftaler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.16 - 30.06.17 udviser et resultat pd DKK -1.396.908 mod
DKK 2.891.417 (ar 2015/16 inkl. veerdiregulering pé ejendomme pa DKK 5.074.600) for tiden
01.07.15 - 30.06.16. Balancen viser en egenkapital pd DKK 26.227.252.

Ledelsen finder arets resultat mindre tilfredsstillende.

Selskabets konsolidering med en soliditetsgrad pa 50% er tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning har selskabet solgt dele af grunden beliggende péa
Beredskabsvej 2, 2640 Hedehusene.
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Note

P.K. Contractors A/S

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Bruttotab -694.719 -541.941
Personaleomkostninger -100.000 -100.000
Resultat for af- og nedskrivninger -794.719 -641.941
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -180.000 -180.000
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 0 5.074.600
Resultat af primeer drift -974.719 4.252.659
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 209.687 306.959
Andre finansielle indteegter 192.635 233.431
Nedskrivning af finansielle aktiver -180.000 0
Andre finansielle omkostninger -965.122 -1.107.632
Resultat for skat -1.717.519 3.685.417
Skat af arets resultat 320.611 -794.000
Arets resultat -1.396.908 2.891.417
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 44 320 -106.041
Forslag til udbytte for regnskabséaret 50.000 50.000
Overfart resultat -1.491.228 2.947.458
Ialt -1.396.908 2.891.417
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Note

P.K. Contractors A/S

Balance

AKTIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Investeringsejendomme 43.491.600 43.491.600
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 65.932 245.932
Materielle anleegsaktiver i alt 43.557.532 43.737.532
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 356.349 336.529
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.355.898 3.311.578
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.147.081 1.197.304
Deposita 103.698 103.698
Andre tilgodehavender 92.040 88.928
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.055.066 5.038.037
Anlaegsaktiver i alt 48.612.598 48.775.569
Andre tilgodehavender 3.263.341 4.135.774
Periodeafgrssnsningsposter 60.708 39.000
Tilgodehavender i alt 3.324.049 4.174.774
Andre veerdipapirer og kapitalandele 60.000 60.000
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 60.000 60.000
Likvide beholdninger 6.742 6.742
Omseetningsaktiver i alt 3.390.791 4.241.516
Aktiver i alt 52.003.389 53.017.085
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Note

7
8

P.K. Contractors A/S

Balance

PASSIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Selskabskapital 4.500.000 4.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.342.321 1.298.001
Overfart resultat 20.334.931 21.741.525
Forslag til udbytte for regnskabséaret 50.000 50.000
Egenkapital i alt 26.227.252 27.589.526
Henseettelser til udskudt skat 56.389 377.000
Hensatte forpligtelser i alt 56.389 377.000
Geeld til realkreditinstitutter 742.370 840.952
Anden geeld 13.421.042 12.612.417
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 14.163.412 13.453.369
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 96.669 93.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 11.261.508 11.293.365
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 11.451 6.824
Anden geeld 186.708 204.001
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.556.336 11.597.190
Geaeldsforpligtelser i alt 25.719.748 25.050.559
Passiver i alt 52.003.389 53.017.085

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser

BeEIlERHOLM

12



P.K. Contractors A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

1ettoopskriv- Forslag til
ning efter udbytte for
Selskabs- indre veerdis Overfort regnskabsér
Beleb i DKK kapital metode resultat et
Egenkapitalopgerelse for 01.07.15 -
30.06.16
Saldo pr. 01.07.15 4.500.000 1.404.042 18.794.067 0
Forslag til resultatdisponering 0 -106.041 2.947.458 50.000
Saldo pr. 30.06.16 4.500.000 1.298.001 21.741.525 50.000
Egenkapitalopgerelse for 01.07.16 -
30.06.17
Saldo pr. 01.07.16 4.500.000 1.298.001 21.741.525 50.000
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 0 84.634 0
Betalt udbytte 0 0 0 -50.000
Forslag til resultatdisponering 0 44 320 -1.491.228 50.000
Saldo pr. 30.06.17 4.500.000 1.342.321 20.334.931 50.000
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P.K. Contractors A/S

Noter

1. Efterfglgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning har selskabet solgt dele af grunden beliggende péa
Beredskabsvej 2, 2640 Hedehusene.

2016/17 2015/16
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 100.000 100.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 11.991 12.392
@vrige finansielle indteegter 180.644 221.039
Ialt 192.635 233.431

BeEIlERHOLM
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P.K. Contractors A/S

Noter

4. Materielle anleegsaktiver

Belgb 1 DKK

Investerings-
ejendomme

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.07.16 23.486.369 1.838.457
Kostpris pr. 30.06.17 23.486.369 1.838.457
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.16 0 -1.592.525
Afskrivninger i aret 0 -180.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.17 0 -1.772.525
Dagsveerdireguleringer pr. 01.07.16 20.005.231 0
Dagsveerdireguleringer pr. 30.06.17 20.005.231 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.17 43.491.600 65.932

Selskabet anvender til fastsasttelse af dagsveerdien for investeringsejendommen en betinget

salgsaftale.

BeEIlERHOLM
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P.K. Contractors A/S

Noter

b. Verdipapirer og kapitalandele

{apitalandele i as- Andre veerdipapi-
socierede virk- rer og kapitalan-

Belgb i DKK somheder dele
Kostpris pr. 01.07.16 2.013.577 1.197.304
Afgang i aret 0 -50.223
Kostpris pr. 30.06.17 2.013.577 1.147.081
Opskrivninger pr. 01.07.16 1.298.001 0
Arets resultat fra kapitalandele 209.687 0
Udbytte relateret til kapitalandele -250.000 0
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 84.633 0
Opskrivninger pr. 30.06.17 1.342.321 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.17 3.355.898 1.147.081
6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.17 30.06.16
Geeld til realkreditinstitutter 96.669 303.364 839.039 933.952
Anden geeld 0 0 13.421.042 12.612.417
I alt 96.669 303.364 14.260.081 13.546.369

BeEIlERHOLM
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P.K. Contractors A/S

Noter

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er interessent i Ejendomsinteressentskabet Gydevang og heefter ubegreenset for
dette selskabs forpligtelser. De samlede aktiver i interessentskabet udger t.DKK 29.836 pa
balancedagen, mens de samlede forpligtelser udger t.DKK16.412.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og hasfter fra og med regn-
skabsaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner
til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkom-
sten mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for felgende selskabers geeld til banker.

PMM Holding, Veerlgse ApS
PK-Holding, Veerlase ApS
Erhvervsinvest af 156.12.1983 A/S
NLI-Holding ApS

Smedeholmen A/S

Next Level Internet ApS

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pd nom. kr. 60,0 mio. med pant i grunarealer.
Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for geeld i banker.

Veerdipapir er deponeret til sikkerhed for geeld til banker

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa nom. kr. 10.000 med pant i grundarealer.
Ejerpantebrevet er til sikkerhed for Vejlauget.

BeEIlERHOLM
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P.K. Contractors A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse .

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver ferste gang i regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 som
en eendring i anvendt regnskabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenlig-
ningstal. Den eendrede regnskabspraksis har ikke nogen indvirkning pa arets resultat for

regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17, egenkapitalen eller balancesummen pr. 30.06.17.

Maling af geeldsforpligtelser knyttet til investeringsejendomme til amortiseret kostpris

Geeldsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme er hidtil malt til dagsvaerdi med
veerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen. Geeldsforpligtelserne males fremover til
amortiseret kostpris. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 1 anses den

indregnede dagsveerdi pr. 30.06.16 som ny kostpris fra 01.07.16. Der er ikke foretaget tilpas-
ning af sammenligningstal.

Den samlede indvirkning af praksiseendringer har ingen belgbsmaessig indvirkning pa arets
resultat for regnskabsdret 01.07.16 - 30.06.17, egenkapitalen eller balancesummen pr.
30.06.17.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

BeEIlERHOLM
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P.K. Contractors A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
néar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne
omkostninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler og tab pa
debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:
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Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-6 0

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Dagsveardiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene
forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restvaerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster
og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver péa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Den forholdsmaessige andel af associerede virksomheder regnskabsmeessige indre vaerdi, er
opgijort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgéar af de gvrige afsnit, og
omfatter endvidere fglgende:

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males
efterfelgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle
instrumenter indgar 1 periodeafgreensningsposter under henholdsvis aktiver og
forpligtigelser.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og
som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til kostpris. Andre kapitalandele
klassificeret som omsaetningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt denne

er lavere.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-

dens palydende veerdi.
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