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Cimber Advisor ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. november 2015 - 31. oktober
2016 for Cimber Advisor ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Bestyrelsen og direk-

tionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. oktober 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. november 2015 - 31.

oktober 2016,
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hadsund, 14. december 2016

Direktionen:

Tove Kjeer LUbeck

Bestyrelsen:
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Mads Peter Liibeck Niels Peter Liibeck Tove Kjaer Liibeck
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Cimber Advisor ApS

Revisors erklaering om opstilling af drsregnskabet

Til ledelsen i Cimber Advisor ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Cimber Advisor ApS for regnskabsaret 1. november 2015 - 31. oktober 2016 p&
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som virksomhedens ejer har tilvejebragt. Arsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere selskabets ledelse med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet,

faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af &rs-

regnskabet, er selskabets ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke for-
pligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, selskabets ledelse har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-

regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Randers, 14. december 2016

Da
Go

¢ Revision Randers
tt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30
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Cimber Advisor ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflzeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belpb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Indtaegtskriterier

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kpber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Cimber Advisor ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten ”Bruttofortjeneste”,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til flydrift, udiejningsejendomme, administration, lokaler

og tab pa debitorer mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og
godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme
Udlejningsejendomme males til dagsveerdi. Arets dagsveerdiregulering foretages over resultatopggrelsen

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der fore-
tages lineaere afskrivninger baseret pa de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Der afskrives ikke pa kunst.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Fly 20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Cimber Advisor ApS

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmazessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere. Eventuelle nedskriv-

ninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til palydende veaerdi med fradrag af nedskrivninger
til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Cimber Advisor ApS

2015/16 2014/15
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. november - 31. oktober
Bruttofortjeneste 42.691 -16
Afskrivninger, anlaegsaktiver -124.761 -160
Andre driftsomkostninger -844 0
Resultat for finansielle poster -82.914 -176
Finansielle indtaegter 143.384 217
Finansielle omkostninger -633.889 -283
Resultat fgr skat -573.418 -243
1 Skat af arets resultat 9.591 -71
Arets resultat -563.828 -314
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 100.000 200
Ekstraordineert udloddet udbytte i Igbet af aret 127.156 0
Overfgrt resultat -790.984 -514
Resultatdisponering i alt -563.828 -314
~ Dansk 8 <D GGi
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Cimber Advisor ApS

2015/16 2014/15
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. oktober
Investeringsejendomme 6.048.548 6.049
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 850.042 1.008
Materielle anlagsaktiver 6.898.591 7.057
Anlaegsaktiver i alt 6.898.591 7.057
Handelsvarer 200.000 205
Varebeholdninger 200.000 205
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.806 8
Udskudte skatteaktiver 515.569 502
Tilgodehavende skat 35.721 36
Andre tilgodehavender 1.411.187 1429
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 26
Periodeafgraensningsposter 13.290 21
Tilgodehavender 1.983.573 2.022
Veerdipapirer 2.345.846 2.885
Vaerdipapirer 2.345.846 2.885
Omszetningsaktiver i alt 4.529.420 5.112
Aktiveri alt 11.428.010 12.169
J Dansk 9 <3 GGi
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Cimber Advisor ApS

2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. oktober
Virksomhedskapital 200.000 200
Overfgrt resultat 5.871.129 6.662
Foresldet udbytte 100.000 200
3 Egenkapital i alt 6.171.129 7.062
Geeld til realkreditinstitutter 3.982.000 3.982
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.982.000 3.982
Kreditinstitutter 1.186.916 1.076
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.844 44
Anden gzld 38.122 5
Kortfristede gzeldsforpligtelser 1.274.882 1.125
Galdsforpligtelser i alt 5.256.882 5.107
Passiver i alt 11.428.010 12.169
Hovedaktivitet
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
k..l Dansk 10 C:) GG;
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Cimber Advisor ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -13.237 66
Regulering af tidligere ars skat 3.646 6
Skat af arets resultat i alt -9.591 71
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 26
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 26
Der har i Igbet af aret vaeret tilgodehavende hos virksomheds-
deltagere. Tilgodehavendet er forrentet med Nationalbankens
udlansrente med tillaeg af 10%, hvilket ultimo aret svarer til
10,02%. Tilgodehavendet er indfriet i Igbet af aret.
3 Egenkapital Virksom- Overfert Foreslaet lalt
hedskapi- resultat udbytte
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 6.662 200 7.062
Aconto udbytte -127 127 0
Udbetalt udbytte 0 -327 -327
Arets resultat -664 100 -564
Egenkapital ultimo 5.871 100 6.171
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.
4 Hovedaktivitet
Selskabets formal er ifglge vedtaegterne udlejning af fly og fast ejendom samt investering i vaer-
dipapirer.
5 Eventualforpligtelser
Ingen.
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Cimber Advisor ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgaeld er der afgivet pant i grunde og bygninger. Ejendommenes vardi
er i arsrapporten indregnet med DKK 6.048.548.
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