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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for DanHatch Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vra, den 08.02.2019

Direktion

Claus Zakarias Kristian Holm Kristensen

Bestyrelse

Christian Pagaard Junker Ole Christensen Jgrn Munk Andersen
formand naestformand

Henning Haahr Kirsten Stilling Henrik Hansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DanHatch Denmark A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for DanHatch Denmark A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 08.02.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

René Winther Pedersen Rasmus Brodd Johnsen
statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34173 MNE-nr. mne33217
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Ledelsesberetning

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 498.239 488.031 471.315 467.227 461.109
Bruttoresultat 112.789 111.215 116.436 115.892 116.507
Driftsresultat 34.652 32.597 29.600 31.609 34.028
Resultat af finansielle
soster 18.384 20.208 11.986 (6.792) (4.352)
Arets resultat 45.337 44.505 34.541 16.849 21.045
Samlede aktiver 446.081 599.021 567.385 553.152 539.606
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 15.950 13.249 14.824 7.777 11.713
Egenkapital 271.301 429.670 377.203 348.088 304.338
Nggletal
Bruttomargin (%) 22,6 22,8 24,7 24,8 25,3
Nettomargin (%) 9,1 9,1 7,3 3,6 4,6
Egenkapitalens forrentning
(%) 12,9 11,0 9,5 5,2 8,9
Soliditetsgrad (%) 60,8 71,7 66,5 62,9 56,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal”.

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

DanHatch Denmark A/S er en del af en internationalt orienteret koncern med forretningsomrader inden for
fjerkrae- og svineproduktion. Hovedaktiviteten i DanHatch Denmark A/S er produktion og salg af daggamle
slagtekyllinger samt tilknyttede aktiviteter, herunder opdraet af hgnniker, produktion af rugeseg samt kgb og

salg af rugezeg.

Selskabet er ejet af DanHatch Holding A/S og er samtidig moderselskab for det 100% ejede datterselskab
DanHatch Poland S.A.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

DanHatch Denmark A/S’s to danske rugerier ndede i 2018 en afsaetning pa 145,1 mio. konventionelle dag-
gamle kyllinger, hvoraf 119,1 blev solgt p& hjemmemarkedet og 26,0 mio. stk. eksporteret. Det samlede
salg 18 5,0 mio. stk. over niveauet i 2017 og kan relateres til ggede slagtninger i hjemmemarkedet samt
stigende eksport til flere lande i @steuropa. Eksporten af rugeaeg fra Danmark udgjorde i perioden 32,4 mio.

stk., hvilket var en svag fremgang fra aret for.

Den danske slagtekyllingeproduktion har i 2018 vaeret praeget af en saerdeles positiv udvikling i produktivi-
teten, hvor fundamentet har vaeret leverancer af sunde og livskraftige daggamle kyllinger af hgj kvalitet fra
DanHatch Denmarks rugerier. Den samlede slagtekyllingeproduktions gennem-snitlige produktivitetstal for

ret har sdledes vist de hgjeste niveauer nogensinde.

Produktiviteten og sundhedsstatussen i foraeldredyrsleddet har i 2018 stabiliseret sig pa det forrige ars til-
fredsstillende niveau. Dette har givet grundlag for en fornuftig og stabil indtjening i selskabets opdraets- og
rugeaegsproduktion, som dog i arets sidste kvartal blev udfordret af kraftigt stigende priser pa ravarer til
foderfremstilling. Desuden har et af selskabets egne rugeasgsanlaeg veeret midlertidigt nedlukket gennem
hele 8ret som folge af en beslutning taget i 2017 grundet et pd davaerende tidspunkt overfyldt europaeisk

rugesegsmarked.

Datterselskabet DanHatch Poland S.A. opererede i 2018 pa et hjemmemarked med en vaekstrate pd 5-6%.
Dette forte til et gget salg pa 3,7 mio. daggamle kyllinger sammenlignet med 2017, hvilket gav en samlet
afsaetning pa 89,0 mio. stk. Hovedarsagerne til denne markedsudvikling er en stigende slagtekyllingepro-
duktion og i forbindelse hermed en forggelse af slagterikapaciteten fortrinsvis blandt de uafhangige slagte-
riselskaber. Denne udvikling er bl.a. baret af en paen vaekst i Polens eksport af forarbejdede kyllingeproduk-

ter.

Arets nettoomsaetning for DanHatch Denmark A/S udgg@r 498,2 mio. kr. mod 488,0 mio. kr. i 2017.

Selskabets resultat efter skat viser et overskud pa 45,3 mio. kr. mod 44,5 mio. kr. i 2017. Resultatudviklingen
skal ses i sammenhang med DanHatch Denmark A/S’ ejerskab af DanHatch Poland S.A., som indgar med et

resultat efter skat pd 18,5 mio. kr. mod 17,7 mio. kr. i aret for.
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Ledelsesberetning

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

DanHatch Denmarks A/S’s resultatet efter skat pa 45,3 mio. kr. i 2018 skal sammenholdes med de oprinde-
lige forventninger om et resultat mellem 30 og 40 mio. kr. Baggrunden for det bedre resultat var en hgjere
afsaetning af daggamle kyllinger end forventet ved aflaeggelse af arsrapporten for 2017. Fra DanHatch Den-
mark A/S ggedes salget badde pd hjemmemarkedet og til eksport, mens det i DanHatch Poland S.A. var en
gget indenlandsk afsaetning, som trak volumenerne op. Arsagen til begge selskabers positive afsaetningsud-
vikling var en generelt stigende efterspgrgsel pa europeeisk producerede kyllingeprodukter grundet bl.a. en

reduceret import fra Sydamerika.

Forventet udvikling

Det samlede salg af daggamle kyllinger fra DanHatch Denmark A/S forventes i 2019 at blive realiseret pa
hgjere niveau end i 2018. Der forventes dog ikke en stigning i salget af daggamle kyllinger til det danske
hjemmemarked til trods for en stor interesse fra danske landmaend om etablering af nye produktionsanlaeg
til slagtekyllingeproduktion, og hvor flere nybyggerier allerede er planlagt og bliver realiseret i 2019. Den
udvidede produktionskapacitet modvirkes imidlertid af lavere belaegning i slagtekyllingestaldene som fglge
af en hgjere slagtevaegt, ligesom afsaetningen af daggamle kyllinger til det danske marked pavirkes af kon-
kurrence fra udenlandske rugerier. Fremgangen i det samlede salg af daggamle kyllinger baeres derfor alene
af en stigende afsaetning til selskabets eksportkunder, herunder fortrinsvis relateret til et stigende salg af
daggamle kyllinger til Baltikum. P& denne baggrund forventes det samlede salg af daggamle kyllinger fra
DanHatch Denmark at ville nd@ omkring 150 mio. stk. i 2019. Modsat vil salget af rugeaeg til eksport volu-
menmeessigt blive mindre end i 2018 med baggrund i et stigende behov for rugeaesg til udrugning af det
stigende antal daggamle kyllinger samt en mindre nedadgdende tilpasning af drets samlede produktion af

rugeaeg.

Det vurderes ligeledes, at afseetningen af daggamle kyllinger til bade hjemmemarkedet og pa eksportmar-
kederne vil blive preeget af prisudsving i et ar, hvor foderpriserne i opdraets- og rugezegsproduktionen samt
slagtekyllingeproduktionen vurderes at ville komme til at lige pa et hgjere gennemsnitligt niveau end i 2018.
Det er desuden forventningen, at eksporten af rugeaeg skal gennemfgres i et volantilt marked, der vil veere

preaeget af et stort udbud og Igbende andringer i Al-situation i forskellige dele af Europa.

DanHatch Poland forventer til trods for et meget konkurrencepraeget marked for daggamle kyllinger at kunne
vokse betydeligt i 2019. Dette skyldes dels organisk vaekst via en generelt stigende efterspgrgsel pa polske
slagtekyllingeprodukter bade nationalt og internationalt, men samtidig ogsa via etablering af samarbejdsre-
lationer med nye aktgrer i slagtekyllingeveerdikaeden. I konsekvens heraf forventer selskabet i Igbet af 2.
halvar at opnd myndighedernes tilladelse til at udvide rugekapaciteten pa selskabets rugeri i Stary Widzim

med 15 mio. daggamle kyllinger til knap 120 mio. stk. arligt.

Med udgangspunkt i de skitserede forventninger til udvikling i Danmark og Polen forventer ledelsen i Dan-
Hatch Denmark A/S for regnskabsdret 2019 et positivt og tilfredsstillende resultat fra rugeriaktiviteterne i

begge lande pd et samlet niveau lidt under resultatet realiseret i 2018. Denne resultatforventning er dog
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behaeftet med en vis usikkerhed, som er relateret til udviklingen i produktionsstruktur, forbrugernes efter-
spgrgsel efter fjerkraekgd, forekomst af anmeldepligtige husdyrsygdomme og handelsrestriktioner fra tred-
jelande samt udsving i de internationale foderrdvarepriser og de deraf afledte pavirkninger af markederne

for bade rugeaeg og daggamle kyllinger.

Seaerlige risici

Pris- og markedsrisici

DanHatch Denmark A/S pavirkes som en del af slagtekyllingevaerdikaeden direkte af den globale produktions-
og markedsudvikling for fjerkraeprodukter, herunder i saerdeleshed af markedsvilkdrene for fjerkraeproduk-
tionen inden for EU. DanHatch Denmark A/S’s samhandelsrelation med de danske slagtekyllingeproducenter
er reguleret af samhandelsaftaler med Igbende 18 maneders gensidige opsigelsesterminer, mens DanHatch

Poland S.A’s samhandelsrelationer med de polske slagtekyllingeproducenter er baseret pa arsaftaler.

Sygdomsrisici

DanHatch Denmark A/S’ aktiviteter med animalsk produktion medfgrer, at de forskellige produktionsled hele
tiden vil vaere udsat for risikoen for pavirkningen af forskellige sygdomme. Dette betyder, at der Igbende er
og fortsat bliver ivaerksat en raekke forebyggende foranstaltninger til imgdegdelse af disse risici, primaert
gennem daekkende vaccinationsprocedurer og opretholdelse af en god sundhedstilstand samt et hgjt biose-

curity-niveau.

Introduktion af salmonella i DanHatch koncernens fjerkraeproduktionssystemer er et af de risikomomenter,
som pa bade kort og lang sigt kan pavirke selskabet gkonomisk. En Isbende udvikling af et kvalitetssikrings-
system under HACCP-standarden udggr grundlaget for en fortsat optimering af koncernens adfaerds- og hy-
giejneprocedurer, og minimerer samtidig risikoen for forekomst af salmonella og potentielle fjerkraesyg-

domme. I konsekvens heraf fokuseres ligeledes pa et taet samarbejde med eksterne samhandelspartnere.

DanHatch Denmark A/S har i 2017 sammen med de tilknyttede opdraets- og rugeaegsproducenter tegnet en
husdyrforsikring i et internationalt forsikringsselskab specialiseret indenfor omradet. Dette betyder, at ind-
betalingerne til den hidtidige solidaritetsordning i det uafhaengige andelsselskab - Prosol A.m.b.A. er ophgrt,
mens selskabet indtil videre bibeholdes. Kapitalen i selskabet henstdr som reserve og kan forsat anvendes
til ekstraordinzere eller uforudsete sygdomshaendelser i opdraets- og rugeaegsproduktionen. De to ordninger
er overordnet med til at reducere den driftsgkonomiske risikoprofil for DanHatch Denmarks egne opdraets-

0g rugeaegsanlaag.

Renterisici
En betydelig del af den rentebaerende gaeld i DanHatch Denmark A/S udggres af laengerevarende realkredit-

I&n baseret pa korte renter. Lanene er optaget i savel DKK som EUR.
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Valutarisici
DanHatch Denmark A/S’s afsaetning til eksport faktureres primaert i EUR, men ogsd i PLN. For at imgdegd

valutarisikoen har selskabet optaget 18n i EUR, mens gvrige valutaer szelges, ndr betalinger modtages.

Ejerandelene i DanHatch Poland S.A. kursreguleres manedsvis til ultimokursen p& PLN. Reguleringerne fgres

pd egenkapitalen. Der er ikke foretaget afsikring af hverken PLN eller EUR.

Miljgmaessige forhold

DanHatch Denmarks A/S’ produktionsanlaeg er underlagt den gaeldende miljglovgivning for landbrugsrelate-
rede aktiviteter og er godkendt af de relevante myndigheder. I 2018 er der foretaget revurdering af miljg-
godkendelsen pa to danske produktionsanlaeg. I den sammenhaeng er der ikke konstateret forhold eller stillet

yderligere krav, som pa vaesentlige omrader har afveget fra rammerne i de hidtidige miljgtilladelser.

DanHatch Denmark A/S udarbejder og afleverer &rligt ggdningsregnskab for alle produktionsanlaeg, hvilket
er med til at dokumentere, at reglerne for miljgpavirkning overholdes. Det overvages ligeledes via de Igbende
effektivitetskontroller, at det tilladte produktionsomfang ikke overskrides. Til forebyggelse af skader pa spil-
devands- og ggdningsbeholdere foretages der regelmaessigt uafhaengig ekstern kontrol af disse. Der har i
2018 ikke vaeret konstateret uregelmaessige forhold vedrgrende ggdningsdisponering samt spildevands- og

gadningsbeholdere.

I datterselskabet DanHatch Poland S.A. blev der i 2016 efter opkgb af 6 grundarealer til etablering af frem-
tidig opdraets- og rugeesegsproduktion igangsat en miljgansggningsproces. I den forbindelse er der indtil vi-
dere opndet fire miljgtilladelser, mens to processor er taet pd en afslutning. Sidst i 2018 blev der desuden
opstartet en miljgansggningsproces vedrgrende en udvidelse af rugekapaciteten pa DanHatch Polands rugeri
i Stary widzim. Det er i den forbindelse forventningen, at der i sommeren 2019 kan pabegyndes et byggeri,

som gger de arlige udrugninger til knap 120 mio. daggamle kyllinger.

Med baggrund i et stort fokus p& DanHatch Denmark A/S’s energiforbrug foretages der Igbende en raekke
energioptimerende investeringer pa produktionsanlaeg i fierkraeproduktionen, herunder opsaetning af nye
varmekilder til alternative braendselsformer samt mere energieffektiv ventilation og belysning. Der er i 2018
ikke afsluttet projekter med tilskud til energibesparelse, men flere mindre energioptimeringer er gennemfgrt,
hvor besparelsen ikke er blevet kvantificeret. Ligeledes bliver lastbilerne i bdde Danmark og Polen Igbende
udskiftet, hvilket betyder mere energieffektive motorer, som i kombination med kgrselskurser fgrer til et

reduceret braendstofforbrug og en lavere CO;-udledning.

Koncernforhold
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab for DanHatch Denmark A/S jf. ARL § 112, idet der henvises til
koncernregnskab udarbejdet for moderselskabet DanHatch Holding A/S cvr. nr. 38223038.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for samfundsansvar
Der henvises til rapportering om samfundsansvar i DanHatch Holding A/S cvr. nr. 38223038 koncernrappor-
ten 2018, som DanHatch Denmark A/S er omfattet af, iht. /&RL§99A, stk. 6.

Redeggrelse for det underreprasenterede kgn
Der henvises til rapportering om det underrepraesenterede kgn i DanHatch Holding A/S cvr. nr. 38223038
koncernrapporten 2018, som DanHatch Denmark A/S er omfattet af, iht. /&RL§99B, stk. 2.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.



DanHatch Denmark A/S 12
Resultatopggrelse for 2018
2018 2017
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 498.239 488.031
Andre driftsindtaegter 2.192 710
Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer (316.956) (304.928)
Andre eksterne omkostninger 2 (70.686) (72.598)
Bruttoresultat 112.789 111.215
Personaleomkostninger 3 (56.754) (56.911)
Af- og nedskrivninger (21.383) (21.707)
Driftsresultat 34.652 32.597
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.517 17.378
Andre finansielle indtaegter 1.495 4.566
Andre finansielle omkostninger (1.628) (1.736)
Resultat fgr skat 53.036 52.805
Skat af arets resultat 7 (7.699) (8.300)
Arets resultat 8 45.337 44.505
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 4.244 7.073
Immaterielle anlaegsaktiver 9 4.244 7.073
Grunde og bygninger 172.574 181.608
Produktionsanlaeg og maskiner 18.256 18.089
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5.917 6.079
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 7.455 1.591
Materielle anlaegsaktiver 10 204.202 207.367
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 147.837 159.666
Andre veerdipapirer og kapitalandele 116 126
Finansielle anlaegsaktiver 11 147.953 159.792
Anlagsaktiver 356.399 374.232
Ravarer og hjaelpematerialer 36.281 30.488
Varer under fremstilling 15.096 15.916
Varebeholdninger 51.377 46.404
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 29.928 24.605
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.068 141.008
Andre tilgodehavender 3.663 5.247
Periodeafgraensningsposter 12 502 2.364
Tilgodehavender 38.161 173.224
Andre veerdipapirer og kapitalandele 88 88
Veaerdipapirer og kapitalandele 88 88
Likvide beholdninger 56 5.073
Omsaetningsaktiver 89.682 224.789
Aktiver 446.081 599.021
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 32.000 32.000
Reserve for opskrivninger 8.508 9.040
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 82.218 94.047
Overfgrt overskud eller underskud 148.575 94.583
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Egenkapital 271.301 429.670
Udskudt skat 13 19.506 20.577
Andre hensatte forpligtelser 14 2.000 1.500
Hensatte forpligtelser 21.506 22.077
Geeld til realkreditinstitutter 77.573 86.799
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 77.573 86.799
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 15 6.705 3.876
Bankgaeld 0 2.274
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 40.368 36.581
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.331 399
Skyldige sambeskatningsbidrag 8.524 9.744
Anden gaeld 8.773 7.601
Kortfristede gaeldsforpligtelser 75.701 60.475
Gaeldsforpligtelser 153.274 147.274
Passiver 446.081 599.021
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Eventualforpligtelser 18
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 19
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 20
Transaktioner med nzertstdende parter 21

Koncernforhold

22
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert
udbytte
Valutakursreguleringer
Udbytte fra tilknyttede
virksomheder
Overfgrt til reserver
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Valutakursreguleringer

Reserve for
netto-
opskrivning

Udbytte fra tilknyttede virksomheder

Overfgrt til reserver
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for efter indre Overfgrt
Virksom- opskriv- veaerdis overskud eller
hedskapital ninger metode underskud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
32.000 9.040 94.047 94.583
0 0 0 0
0 0 (3.706) 0
0 0 (26.640) 26.640
0 (532) 0 532
0 0 18.517 26.820
32.000 8.508 82.218 148.575
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
t.kr. t.kr.
200.000 429.670
(200.000) (200.000)
0 (3.706)
0 0
0 0
0 45.337
0 271.301
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Pengestromsopggrelse for 2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 34.652 32.597
Af- og nedskrivninger 21.074 21.657
Andre hensatte forpligtelser 500 1.500
/Endringer i arbejdskapital 16 9.042 18.877
Pengestremme vedrgrende primaer drift 65.268 74.631
Modtagne finansielle indtaegter 1.495 4.566
Betalte finansielle omkostninger (1.628) (1.736)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (9.990) 651
Pengestremme vedrgrende drift 55.145 78.112
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (15.950) (13.080)
Salg af materielle anlaagsaktiver 870 602
Salg af finansielle anlaegsaktiver 10 0
Modtagne udbytter 26.640 0
UdI&n 136.940 0
Pengestramme vedrgrende investeringer 148.510 (12.478)
Afdrag pa 1&n mv. (6.398) (762)
Udbetalt udbytte (200.000) 0
Pengestromme vedrgrende finansiering (206.398) (762)
FAENdring i likvider (2.743) 64.872
Likvider primo 2.799 (62.073)
Likvider ultimo 56 2.799
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 56 5.073
Kortfristet gaeld til banker 0 (2.274)
Likvider ultimo 56 2.799
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.

1. Nettoomsaetning
Danmark 358.332 381.052
Andre EU-lande 121.853 93.588
Andre europeiske lande 18.054 13.391
498.239 488.031

2. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor er fravalgt at oplyse i henhold til §96, stk. 3, idet oplysningerne
indgar i koncernregnskabet for DanHatch Holding A/S.

2018 2017
t.kr. t.kr.

3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 51.254 51.898
Pensioner 4.516 4.170
Andre omkostninger til social sikring 984 843
56.754 56.911
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 112 110
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2018 2017
t.kr. t.kr.
Direktion 1.861 2.439
Bestyrelse 331 332
2.192 2.771
2018 2017
t.kr. t.kr.

4. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver 2.829 2.829
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 18.554 18.878

21.383 21.707
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Noter
2018 2017
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 597 2.424
Renteindtaegter i gvrigt 590 601
Valutakursreguleringer 302 1.222
@vrige finansielle indtaegter 6 319
1.495 4.566
2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 234 357
Renteomkostninger i gvrigt 897 1.171
Valutakursreguleringer 393 42
@vrige finansielle omkostninger 104 166
1.628 1.736
2018 2017
t.kr. t.kr.
7. Skat af drets resultat
Aktuel skat 9.315 9.950
AEndring af udskudt skat (1.071) (1.650)
Regulering vedrgrende tidligere ar (545) 0
7.699 8.300
2018 2017
t.kr. t.kr.
8. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Overfgrt resultat 45.337 (155.495)
45.337 44.505
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Noter

Goodwill
t.kr.
9. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 42.434
Kostpris ultimo 42.434
Af- og nedskrivninger primo (35.361)
Arets afskrivninger (2.829)
Af- og nedskrivninger ultimo (38.190)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.244

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter goodwill. Goodwill er aktiveret i forbindelse med virksomhedskgb og
afskrives over 15 ar. Ledelsen har ikke konstateret indikationer pd nedskrivningsbehov i forhold til den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Noter
Andre anlaeg, Materielle
Produk- drifts- anlaegs-
Grunde og tionsanlaeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 423.440 114.327 79.096 1.591
Overfgrsler 0 1.591 0 (1.591)
Tilgange 3.920 2.639 1.936 7.455
Afgange 0 0 (1.290) 0
Kostpris ultimo 427.360 118.557 79.742 7.455
Opskrivninger primo 22.500 0
Opskrivninger ultimo 22.500
Af- og nedskrivninger primo (264.332) (96.238) (73.017)
Arets afskrivninger (12.954) (4.063) (1.537)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 729 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (277.286) (100.301) (73.825) o
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 172.574 18.256 5.917 7.455
Regnskabsmaessig vaerdi,
hvis aktiver ikke var 161.665 - - -

opskrevet
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Noter

Kapital-
andelei  Andre veerdi-
tilknyttede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
t.kr. t.kr.

11. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 65.620 126
Afgange 0 (10)
Kostpris ultimo 65.620 116
Opskrivninger primo 94.046 0
Valutakursreguleringer (3.706) 0
Afskrivninger p& goodwill (265) 0
Andel af 3rets resultat 18.782 0
Udbytte (26.640) 0
Opskrivninger ultimo 82.217 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 147.837 116

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

DanHatch Polen S.A. Wolsztyn, Polen S.A. 100,0
DHP Breeder Farms Sp. z.0.0. Wolsztyn, Polen jz o 100,0
DHP Farms Sp. z.0.0. Wolsztyn, Polen fz o 100,0
Hatching Eggs Farms Sp. z.0.0. Wolsztyn, Polen fz o 50,0

12. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter omkostninger, der vedrgrer efterfglgende regnskabsdr. Periodeaf-
graensningsposter males til kostpris.
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.
13. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 19.538 20.545
Varebeholdninger 359 313
Hensatte forpligtelser (440) (330)
Geaeldsforpligtelser 49 49
19.506 20.577
Beveaegelser i aret
Primo 20.577
Indregnet i resultatopggrelsen (1.071)
Ultimo 19.506

14. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser over for slagtekyllingeproducenter i forbindelse med ud-
brud af salmonella og anden sygdom.

Forfald inden Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld efter
2018 2017 2018 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
15. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 6.705 3-876 77.573 >1.549
6.705 3.876 77.573 51.549
2018 2017
t.kr. t.kr.
16. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (4.973) 8.185
/ndring i tilgodehavender (1.876) 12.657
Andring i leverandgrgaeld mv. 15.891 (1.965)

9.042

18.877
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.
17. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 6.463 4.653

18. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med DanHatch Holding A/S som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og ud-
bytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

19. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgaeld pa 84.278 t.kr. er der afgivet pant i grunde og bygninger med en bogfgrt
vaerdi pa 172.574 t.kr. Pantet omfatter herudover de til ejendommene hgrende produktionsanlaeg og maski-
ner med en bogfgrt veerdi pd 18.256 t.kr.

Amstrup Svineproduktion ApS, som er en del af DanPiglet-gruppen, har indgdet en lejekontrakt, som lgber
frem til 30. juni 2027. Selskabet har samtidig indgaet en investeringsaftale pa op til 12 mio. kr. over en 10-
ars periode i tilknytning til en kgberet. DanHatch Denmark A/S har i den forbindelse afgivet selvskyldner-
kaution for investeringernes gennemfgrelse.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttede virksomheder til Nordea Bank, hvor selskabet
indgar i en cash pool ordning med DanHatch Holding A/S som cash pool ejer.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttet virksomheds gaeld pd 48.515 t.kr. til Nordea Bank.

20. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
DanHatch Holding A/S, Vra ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

21. Transaktioner med nartstdende parter
I drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

22, Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
DanHatch Holding A/S, Vra
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(stor).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Der henvises til
koncernregnskab for DanHatch Holding A/S, CVR-nr. 38223038.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, omregnes resultatopgg-
relserne til gennemsnitlige valutakurser for mdnederne, som ikke afviger vaesentligt fra transaktionsdagens
kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som tilhgrende den
selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er opstdet ved
omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valu-
takurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer, feerdigvarer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen,
nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms,
afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de padgseldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrdder. Brugstiderne er fastlagt ud fra en
vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede im-
materielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Brugs-
tiderne revurderes &rligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 15 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger (restvaerdi: 0-25%) 10-30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner (restvaerdi: 0%) 5-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar (restveaerdi: 0%) 3-15 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt



DanHatch Denmark A/S 27

Anvendt regnskabspraksis

modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastleegges p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og
indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes &rligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr 5-
15 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Andre veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, som males til kostpris og nedskri-
ves til eventuel lavere nettorealisationsvaerdi.

Varebeholdninger
/g der indgar i produktion preesenteres som varer under fremstilling. @vrige aeg praesenteres som ravarer
og hjaelpematerialer.

Aglaegningsbesaetninger praesenteres som ravarer og hjaelpematerialer sammen med gvrige ravarebehold-
ninger.

Varebeholdninger indregnes til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere. Kostprisen om-
fatter hjemtagelsesomkostninger og eventuelle forarbejdningsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris
eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Andre hensatte forpligtelser
Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser over for slagtekyllingeproducenter i forbindelse med udbrud af
salmonella og anden sygdom.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
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underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, indg3else af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



