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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Burrito A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbzk, den 8. juli 2021

Direktion

Michael Ritto

Bestyrelse

Charlotte Neel-Ritto Niels M. Andersen Michael Ritto

Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzeren i Burrito A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Burrito A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l&engere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 8. juli 2021

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Anders Flymer-Dindler
statsautoriseret revisor
mne35423
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Selskabsoplysninger
Selskabet Burrito A/S
Vedbak Strandvej 452
2950 Vedbak
CVR-nr.: 66 02 84 10
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Charlotte Neel-Ritto, Formand
Niels M. Andersen
Michael Ritto
Direktion Michael Ritto
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kegbenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at foretage langsigtede investeringer i verdipapirer samt investeringer i

datterselskaber og associerede selskaber, hvor selskabet har en betydelig, strategisk og ledelsesmassig
indflydelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -444.737 kr. mod -772.214 kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger
1.090.523 kr. mod -647.150 kr. sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Burrito A/S er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsetning, @&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 18.

Nettoomsetning omfatter vaerdien af arets leverede ydelser, inklusive udleg for kunder med fradrag af
merverdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses generelt for at veere
tilfeeldet, nar:

° Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsérets udleb

. Der foreligger en forpligtende salgsaftale

° Salgsprisen er fastlagt

. Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen forst sker, nir de samlede indtaegter og omkostninger samt faerdigge-
relsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga virksomheden.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, udbytter, realiserede og urealiserede avancer og
tab pa verdipapirer, udlan, transaktioner i fremmede valuta samt tilleeg m.v.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Dagsverdireguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i henhold til den anvendte
regnskabspraksis direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i1 associerede virksomheder males til dagsverdi. Opskrivninger og tilbageforsler heraf
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
atheendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af kapitalandelene. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele bestir af savel noterede som unoterede kapitalandele og
verdipapirer, der af ledelsen anses som anlegsbeholdning. Kapitalandelene og verdipapirerne males til
dagsveerdi, hvor denne kan opgeres palideligt. I modsat fald males til kostpris med eventuelt fradrag til
imedegéelse af tab.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af associerede virksomheder til dagsveerdi i forhold til kostpri efter
fradrag af udskudt skat.

Reserven oplases helt eller delvis ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder eller ved negativ
dagsverdiregulering.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld til kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets rest-
geld. For obligationslédn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 13-
nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende
ar.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2020 2019

Note kr. kr.

Bruttotab -444.737 -772.214

1  Personaleomkostninger -2.867.930 -3.117.258

Driftsresultat -3.312.667 -3.889.472

2 Andre finansielle indtegter 9.094.068 14.343.430

3 Qvrige finansielle omkostninger -4.383.295 -14.246.642

Resultat for skat 1.398.106 -3.792.684

4  Skat af arets resultat -307.583 3.145.534

Arets resultat 1.090.523 -647.150
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 0

Disponeret fra overfort resultat -909.477 -647.150

Disponeret i alt 1.090.523 -647.150
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Anlzegsaktiver
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 33.733.251 30.084.400
Andre veerdipapirer og kapitalandele 64.882.564 62.189.378
Deposita 80.199 30.783
Finansielle anlaegsaktiver i alt 98.696.014 92.304.561
Anlzegsaktiver i alt 98.696.014 92.304.561
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 905.474 635.433
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 823.066 327.573
Udskudte skatteaktiver 2.837.951 3.145.534
Andre tilgodehavender 1.329.319 1.207.425
Tilgodehavender i alt 5.895.810 5.315.965
Likvide beholdninger 1.065.340 2.326.793
Omsatningsaktiver i alt 6.961.150 7.642.758
Aktiver i alt 105.657.164 99.947.319
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Balance 31. december

Passiver
2020 2019

Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 25.776.469 23.387.618
Overfort resultat 69.676.497 70.585.974
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 0
Egenkapital i alt 97.952.966 94.473.592
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 4.250.247 1.303.638
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 79.400 108.272
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 2.415.182 3.254.404
Selskabsskat 30.903 3.723
Anden geeld 928.466 801.917
Periodeafgransningsposter 0 1.773
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.704.198 5.473.727
Geldsforpligtelser i alt 7.704.198 5.473.727
Passiver i alt 105.657.164 99.947.319

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgoerelse

Reserve for opskriv-

Foreslaet udbytte for

Virksomhedskapital ninger Overfort resultat regnskabséiret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1.
januar 2020 500.000 23.387.618 70.585.974 0 94.473.592
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 -909.477 2.000.000 1.090.523
Arets opskrivning 0 2.388.851 0 0 2.388.851
500.000 25.776.469 69.676.497 2.000.000 97.952.966
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2020 2019
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.857.836 3.102.408
Andre omkostninger til social sikring 10.094 14.850
2.867.930 3.117.258
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
Andre finansielle indtaegter
Renteindtegter 2.922.059 2.608.185
Renteindtegter fra joint ventures 0 378.495
Andre finansielle indtegter 0 328.412
Udbytter 133.308 2.166.251
Urealiserede og realiserede kursgevinster pa investeringer 6.038.701 8.862.087
9.094.068 14.343.430
Ovrige finansielle omkostninger
Renteudgifter 85.777 120.295
Renteomkostninger til hovedaktionaer 120.222 45.667
Andre finansielle udgifter 175.687 340.651
Kurstab pé udlén og investering i joint ventures 0 11.461.474
Urealiserede og realiserede kurstab pé investeringer 4.001.609 2.278.555
4.383.295 14.246.642
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 307.583 -3.145.534
307.583 -3.145.534
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

Ejerandel
Burrito Venture Partners, Vedback 26,47 %
SMS HoldCo ApS, Vedbak 25,23 %
Soundvenue Group, Kebenhavn K 36,68 %
Jam Company Holding, Kebenhavn K 25,00 %

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Egenkapital
kr.
14.108.127
1.251.505
2.446.028
416.745

Arets resultat
kr.

3.097.098
-13.500
-419.537
69.677

Til sikkerhed for mellemvarender med kreditinstitutter har selskabet stillet sikkerhed 1

verdipapirdepoter.

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har et forpligtende tilsagn over for Private Equity Fonde om yderligere investeringer
(rest commitment) pa 3.255.000 kr. pr. 31. december 2020 (2019: 700.000 kr.)
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