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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Burrito A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 25. maj 2018
Direktion:

Michael Ritto

Bestyrelse:

Charlotte-Neel Ritto Niels Michael Andersen Michael Ritto
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Burrito A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Burrito A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. maj 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Peter Gath Anders Flymer-Dindler
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mnel19718 MNE-nr.: mne35423
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
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Burrito A/S
Vedbak Strandvej 452, 2950 Vedbak

66 0284 10

18. juni 1980

Vedbak

1. januar - 31. december

Charlotte-Neel Ritto, formand
Niels Michael Andersen
Michael Ritto

Michael Ritto

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Virksomhedens hovedaktivitet er at foretage langsigtede investeringer i veerdipapirer samt investe-
ringer i datterselskaber og associerede selskaber, hvor virksomheden har en betydelig strategisk og

ledelsesmaessig indflydelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 345 t.kr. mod et overskud pa 149
t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa 97.686

t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

Burrito A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
2.807 2.515
-3.771 -3.228
-2.108 -662
-3.072 -1.375
7.370 7.264
-3.886 -5.740
412 149
-67 0]
345 149
6.000 5.000
-5.655 -4.851
345 149
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  t.kr. 2017 2016

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 12.574 9.760
Kapitalandele i joint ventures 5.000 3.000
Andre vardipapirer og kapitalandele 66.564 63.370
Deposita 148 197
84.286 76.327
Anlaegsaktiver i alt 84.286 76.327
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.493 1.617
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.481 982
Tilgodehavende hos joint ventures 3.838 1.599
Tilgodehavende selskabsskat 0 362
Andre tilgodehavender 6.241 19.289
Periodeafgransningsposter 58 0
14.111 23.849
Likvide beholdninger 3.428 752
Omsetningsaktiver i alt 17.539 24.601
AKTIVER | ALT 101.825 100.928
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 500 500
Reserve for opskrivninger 9.294 4.500
Overfert resultat 81.892 87.547
Foresldet udbytte for regnskabsaret 6.000 5.000
Egenkapital i alt 97.686 97.547
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker 1.188 1.756
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 622 309
Skyldig selskabsskat 49 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 91 97
Anden geld 1.637 1.219
Periodeafgransningsposter 552 0
4.139 3.381
Galdsforpligtelser i alt 4.139 3.381
PASSIVER | ALT 101.825 100.928

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Naertstdende parter

0~ O =
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foresl3et

Reserve for Overfort udbytte for
t.kr. Selskabskapital opskrivninger resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2016 500 0 92.398 4.000 96.898
Overfert via resultatdisponering 0 0 -4.851 5.000 149
Arets opskrivning 0 4,500 0 0 4,500
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000 -4.000
Egenkapital 1. januar 2017 500 4.500 87.547 5.000 97.547
Overfert via resultatdisponering 0 0 -5.655 6.000 345
Arets opskrivning 0 4,794 0 0 4,794
Udloddet udbytte 0 0 0 -5.000 -5.000
Egenkapital 31. december 2017 500 9.294 81.892 6.000 97.686
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Burrito A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen pa faktureringstidspunktet. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og afgifter.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er
med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofor-
tjeneste.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder lejeindtaegter og omkostninger vedrgrende virksomhedens
udlejningsejendom samt indtegter og omkostninger i forbindelse med agenturvirksomhed m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i rets lgbh, herunder omkostninger til kontor, administration, repraesentation m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere.

Finansielle indtegter og omkostninger

Andre finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, udbytter, realiserede og urealiserede
avancer og tab pa vaerdipapirer, udlan, tansaktioner i fremmed valuta samt tillaag m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsvaerdi. Opskrivninger og tilbagefgrsler heraf
indregnes direkte i egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-af-
skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Kapitalandele i feellesledede virksomheder

Kapitalandele i faellesledede virksomheder males til dagsveerdi. Opskrivninger og tilbagefersler heraf
indregnes direkte i egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved salg af faellesledede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen pa salgstids-
punktet og opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regn-
skabsmaessige verdi pa salgstidspunktet.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af sdvel noterede som unoterede kapitalandele og vardi-
papirer, der af ledelsen anses som anlagsbeholdning. Kapitalandelene og vardipapirerne males til
dagsveerdi, hvor denne kan opggres palideligt. | modsat fald males til kostpris med eventuelt fradrag til
impdegaelse af tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Nedskriv-
ning foretages til nettorealisationsvardi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primaert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af associerede virksomheder til dagsveaerdi i forhold til kostpris efter
fradrag af udskudt skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfgres til opskrivnin-
gen.

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandergeeld og geeld til
hovedaktionaren, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtel-
ser til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien, der saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

11
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Noter

t.kr.

Personaleomkostninger
Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaftigede

Finansielle indtaegter
Urealiserede kursgevinster
Realiserede kursgevinster

Renteindtaegter fra associerede virksomheder

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Urealiserede kurstab

Realiserede kurstab
Renteomkostninger til hovedaktionaer
Andre finansielle omkostninger

Finansielle anlagsaktiver

Burrito A/S
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2017 2016
3.743 3.209
28 19
3.771 3.228
5 4
3.472 4.485
614 66
160 87
3.124 2.626
7.370 7.264
2.673 3.551
122 106

3 5
1.088 2.078
3.886 5.740

SMS HoldCo ApS er stiftet i 2017 med en anpartskapital pd 55 t.kr. og har endnu ikke aflagt sit fgrste

arsregnskab.

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Associerede virksomheder
Burrito Venture Partners A/S Kgbenhavn K 26,47 % 2.615 1.615
SMS HoldCo ApS A/S Frederiksberg 25,23 % 55 0
AiAiAi ApS Kgbenhavn K 20,00 % 464 267
Soundvenue ApS Kgbenhavn K 30,00 % 311 1.422
JAM Holding Company A/S Kgbenhavn K 25,00 % 3.796 320
Joint ventures
Gonzo Media ApS Kgbenhavn N 50,00 % -2.899 -4.425

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden har en forpligtelse vedrgrende tilsagn over for Private Equity fonde om yderligere
investeringer (rest commitment) pa 717 t.kr. pr. 31. december 2017 (2016: 717 t.kr.).

Andre gkonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

t.kr. 2017 2016

Leje- og leasingforpligtelser 35 35

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har stillet sikkerhed i veerdipapirdepoter for mellemvarender med kreditinstitutter.

Neertstdende parter

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeal/Hjemsted
Michael Ritto Vedbak Strandvej 452, 2950 Vedbak
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