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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 for PORSHOLDT ANDREASEN A/S. BRORUP.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgrup, den 9. december 2021

Direktion:

Jakob Lander Thorup

Bestyrelse:

Suzette Demediuk Steen Nielsen Svend Kiel Kristensen Jakob Lander Thorup
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PORSHOLDT ANDREASEN A/S. BRORUP

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PORSHOLDT ANDREASEN A/S. BR@RUP for regn-
skabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 9. december 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Schmidt
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne45820
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er fremstilling, montering og salg af emner i metal og stal.
Produkterne benyttes bl.a. af tagdackkere og til industrielle formal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr -1.107 t.kr. mod 182 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser ikke resultatet for tilfredsstillende.

Selskabet har i forhold til sidste ar haft en vaekst i omsaetningen pa ca. 7%, men har i indevaerende
regnskabsar vaeret pavirket af en raekke begivenheder, der har medfert en negativ drift trods stigende
aktivitet.

Selskabets entrepriseopgaver, er i lighed med branchen i gvrigt, forholdsvis lantung. | regnskabsaret
har selskabet vaeret usaedvanligt hardt ramt af et stort antal (ikke arbejdsskade-relaterede)
langtidssygemeldinger, som har resulteret i vaesentligt foragede udgifter til lanninger.

Der var i regnskabsaret mandet op med ressourcer pa opleering af 3 medarbejdere til idriftseettelse af
en steorre stanse-kapacitet. Opsatningen af stansemaskinen, indkebt fra Tyskland, har veeret
uacceptabel laenge i proces, svarende til nasten 24 maneder saerligt grundet indrejseforbud for
operatgrerne som falge af COVID19-situationen.

COVID19-situationen har herforuden pavirket selskabet negativt, da en stgrre del af byggeledelsen
forspgtes handteret via hjemmearbejde med for uhensigtsmaessig styring af sagerne til folge.
Herforuden har selskabets interne administrative processer haft svaert ved at folge med den vaekst,
der blev realiseret i de tidligere ar for indevaerende regnskabsar. Kombinationen af disse forhold har
medfgrt en oprydningsproces i sarligt de igangvaerende arbejder, der derved rammer indevarende
regnskabsar vaesentligt og negativt.

De forste maneder af det nye regnskabsar er ligeledes pavirket af ovenstaende begivenheder, idet
selskabet farst er lykkedes med at fa lgst udfordringerne hen over efteraret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden
Der er udarbejdet en handlingsplan med tilpasningsaktiviteter. Flere af disse tiltag vil selskabet dog
farst heste fuld pavirkning af i det nye regnskabsar 2021/22.

Stansekapaciteten er nu endeligt pa plads og kerer uden fejl, med dygtige operatgrer og flere pa vej i
uddannelse, ligesom belaegningen pa maskinen vurderes tilfredsstillende.

Der er foretaget en tilpasning af den samlede bemanding, saledes den er passende i forhold til
selskabets budgetterede aktivitet, ligesom der er gjort tiltag til sikring af ledelsens naerhed til lebende
drift.

Endeligt har selskabet opdateret sine processer bade pa pladserne og internt pa den systemmaessige og
internt administrative del af byggestyringen, saledes at der allerede nu ses markant forbedret dakning
pa de lgbende og afsluttede sager.

Som omtalt ovenfor har de navnte begivenheder fortsat en negativ pavirkning i de ferste maneder af
det nye regnskabsar, men selskabet skaber pa underskriftstidspunktet en overskudsgivende drift
maned for maned.

Ledelsen forventer saledes, pa trods af fortsat negativ pavirkning i det nye regnskabsar, et positivt
resultat for regnskabsaret 2021/22 i et niveau pa tidligere ars tilfredsstillende indtjening.

Der er udarbejdet budget for det kommende regnskabsar og man har opnaet likviditetstilsagn til
realisering heraf. Safremt situationen omkring COVID19 endnu engang udvikler sig yderligere, kan der
vaere usikkerheder forbundet med realisationen af budgettet.

Ledelsen er overbevist om, at virksomheden star staerkere end nogensinde tidligere til at servicere
kunder, samarbejdspartnere og andre interessenter i arene fremover. Der er gennem en malrettet
indsats skabt et rigtig godt fundament for at fortsaette og styrke virksomhedens position.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2020/21 2019/20
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE. ..ot e 14.767.136 13.963
Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn, 1 -15.097.551 -12.499
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees -841.758 -1.102
DRIFTSRESULTAT ..cuviiiiniiiiiiiiieiei i -1.172.173 362
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 2 42.052 34
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn., -284.272 -162
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt e aees -1.414.393 234
Skat af arets resUltat......e.veveeeeeeniirieeie e eiee e eeeenens 3 307.541 -52
ARETS RESULTAT ....iiiiiiiiiiieiei e e e et e e e a e e -1.106.852 182
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, -1.106.852 182

FALT .o -1.106.852 182
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccoevvevviviinnne,
Indretning af lejede lokaler.......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

Ravarer og hjaelpematerialer......cccvvveveiiieeeriieiniiinieneenns
Varebeholdninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender.......c.ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e
Periodeafgraansningsposter......covuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccooiiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

2021
kr.

3.029.158
777.030
143.394

3.949.582

13.110
102.000
115.110

4.064.692

2.617.711
2.617.711

3.882.275
902.228
1.166.100
137.958
476.519
6.565.080

584.633

9.767.424

13.832.116

10

2020
tkr.

3.025
903

3.928

NO N

3.935

2.238
2.238

4.669
1.331
616
12
565
7.193

64

9.495

13.430
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2021 2020

kr. tkr.
AKtIEKAPItAl vttt i i e e 3.625.000 3.625
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 128.611 1.235
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes 3.753.611 4.860
Hensaettelse til udskudt skat........ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn. 104.924 412
Andre hensatte forpligtelser......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 250.000 100
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiiniiiieeneenneeananns 354.924 512
Geeld til realkreditinstitutter.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 1.183.909 1.253
33 1 PP 586.661 681
LAN - HJaelpePakKer. . v et inieeriiiet it eieeereieineneneeneneenens 1.178.902 0
Feriepengeindefrysning.......c.coeeveiiiiiiiiieiiiiiiiieeeenennnneennns 108.406 0
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoevviiiiiiiiiiininnnn. 7 3.057.878 1.934
33 1 R 93.000 92
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn. 69.000 68
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinnennn.. 1.321.700 1.434
ANden Gaeld. .. .vuniiiiii i e e e 5.182.003 4.530
Kortfristede geeldsforpligtelser........c...ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnnn.. 6.665.703 6.124
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns 9.723.581 8.058
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e neeaaeas 13.832.116 13.430
Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Overfart
Aktiekapital overskud
Egenkapital 1. juli 2020......cccvuiiiiiiiiiiii e 3.625.000 1.235.463
Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes -1.106.852

Egenkapital 30. juni 2021..........cocoviviiiiiiiiiiiiiiiii 3.625.000 128.611

12

| alt

4.860.463

-1.106.852

3.753.611
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e iuueeriiriiieeeereenineeeeeennaneeeeenns
Pensioner......ooeiiiiiiiiiiii i
Andre omkostninger til social sikring................
Andre personaleomkostninger..........cccovviuueenn..

Andre finansielle indtasgter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......
Finansielle indtaegter i gvrigt........cceevvvveennnnn.

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat..........cccevevinneeennnnn.

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020..................
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEN . et eeieit et ereee e eeeeeanas
Arets afskrivninger .........coovvvviniininiininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........

2020/21
kr.

31

................ 11.911.008
................ 1.592.200
................ 226.418
................ 1.367.925

15.097.551

................ 35.666
................ 6.386

42.052

................ -307.541

-307.541

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar

4.149.444 3.016.283
79.681 163.323

0 -200.000
4.229.125 2.979.606

1.123.566 2.113.441
0 -38.833

76.401 127.968
1.199.967 2.202.576

3.029.158 777.030

2019/20
tkr.

25
10.041
1.248
153
1.057

12.499

34

52

52

Indretning af
lejede lokaler

0
143.394
0
143.394

0
0
0
0

143.394

13

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af udfart arbejde.......ccevvvviiiiiiiiiiiiiininnnnns
Acontofaktureringer/acontobetalinger............c.c.ceo......

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto......

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)......

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2021

geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 1.252.909
BanKlan....ovveiriiiieiiiiiieeer s 679.661
Lan - HjaelpepakKer......covveveiieeienennnnennns 1.178.902
Feriepengeindefrysning.............cccoeieeee. 108.406
3.219.878

.....

.....

Lejedepositum og

Andre andre

veerdipapirer tilgodehavender

13.110 0

..... 0 102.000
13.110 102.000

13.110 102.000

2021 2020

kr. tkr.

5.749.221 12.115
-4.846.993 -10.784
902.228 1.331

902.228 1.331

902.228 1.331

Afdrag Restgeeld 30/6 2020
naste ar efter 5 ar geldialt
69.000 908.000 1.320.418
93.000 215.000 772.646
0 0 0

0 0 0
162.000 1.123.000 2.093.064

14

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 972 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 5 og 60 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 3.511 tkr.
Selskabet har generelle garantiforpligtelser i forhold til deres branche. Selskabet har for
igangvaerende og kendte sager, der ikke er afsluttet, indregnet med 250 tkr. under hensatte
forpligtelser. Da verserende sager endnu ikke afsluttet, er det usikkert med belabets
starrelse.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Jakob Lander
Thorup Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 1.253 tkr. er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis bogferte vaerdi pr. 30. juni 2021 udger 3.029 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet et ejerpantebrev pa 1.000 tkr.
med pant i ejendom, hvis bogfarte vaerdi pr. 30. juni 2021 udger 3.029 tkr.

Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut, har selskabet udstedt
virksomhedspant pa i alt 3.500 tkr. Pantet omfatter driftsmidler, varebeholdning samt
tilgodehavende fra salg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2021 udger 7.277 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PORSHOLDT ANDREASEN A/S. BR@RUP for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Igangvaerende arbejder indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen
svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 10-30 ar 1.055 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5-8 ar 448 tkr.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De
hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



