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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Yara Praxair A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 15. marts 2016

Direktion

Hans-Ulrik Jernert
adm. direktor

Bestyrelse

Per Kveerum Britta Hansen Bjorn Skjellaug

formand

Hans-Ulrik Jernert Jan N. Lauridsen Jens Erik Laustsen
medarbejderreprasentant medarbejderrepraesentant

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Yara Praxair A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Yara Praxair A/S for regnskabséiret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Trekantomradet, den 15. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bo Schou-Jacobsen Henrik Forthoft Lind
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Yara Praxair A/S
Rode Banke 120
7000 Fredericia

CVR-nr.: 64 23 36 10
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Fredericia

Bestyrelse Per Kvaerum, formand
Britta Hansen
Bjorn Skjellaug
Hans-Ulrik Jernert
Jan N. Lauridsen
Jens Erik Laustsen

Direktion Hans-Ulrik Jernert

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 271.928 274.514 270.232 249.547 279.449
Bruttofortjeneste 114.765 107.698 100.793 95.693 106.545
Resultat fer finansielle poster 53.507 48.942 33.680 28.220 41.422
Resultat af finansielle poster -46 340 -1.541 -264 1.322
Arets resultat 40.944 37.254 18.080 7.628 29.706
Balance
Balancesum 283.409 238.411 218.773 259.279 256.296
Egenkapital 188.661 147.716 110.461 92.381 121.753
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- investeringsaktivitet -11.607 -11.090 -11.912 -10.559 -12.730

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -13.082 -11.930 -13.292 -11.319 -12.730
Nogletal i %
Bruttomargin 42,2% 39,2% 37,3% 38,3% 38,1%
Overskudsgrad 19,7% 17,8% 12,5% 11,3% 14,8%
Afkastningsgrad 18,9% 20,5% 15,4% 10,9% 16,2%
Soliditetsgrad 66,6% 62,0% 50,5% 35,6% 47,5%
Forrentning af egenkapital 24.3% 28,9% 17,8% 7,1% 25,6%

.
pwc 5



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Yara Praxair A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er fyldning og salg af flydende og gasformige industrielle og medicinske gasser,
produktion og salg af teris.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd TDKK 40.944, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd TDKK 188.661.

Resultatet er som forventet af ledelsen.
Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Selskabet er undergivet risici af sdvel kommerciel som finansiel art, men disse afviger ikke fra, hvad der er
seedvanligt for virksomheder i branchen.

Forventninger for det kommende ar

Selskabet ser positivt pd 2016 og forventer en stabil udvikling i 2016.

Eksternt miljo

Selskabet har udarbejdet egne principper for helse, miljg og sikkerhed og giver disse omréader et hgjt fokus.
Selskabets ressource- og miljgmaessige pavirkning er labende blevet forbedret. Selskabet her et integreret
ledelsessystem som bygger pa standarderne ISO 9001, ISO 14001 og ISO22000.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

_
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK
271.928 274.514
972 540
-72.523 -77.784
-85.612 -89.572
114.765 107.698
1 -48.924 -47.289
2 -12.334 -11.467
53.507 48.942
3 667 547
4 -713 -207
53.461 49.282
5 -12.517 -12.028
40.944 37.254
40.944 37.254
40.944 37.254




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK

13.603 13.926

43.888 42.387

72.906 73.412

2.141 3.084

6 132.538 132.809

7 0 0

132.538 132.809

5.535 5.390

2.620 2.791

8.155 8.181

43.189 46.055

97.222 49.720

459 390

1.191 1.242

142.061 97.407

655 14

150.871 105.602

283.409 238.411
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Selskabskapital 10.000 10.000
Overfort resultat 178.661 137.716
Egenkapital 8 188.661 147.716
Henseettelse til udskudt skat 9 22.503 22.773
Hensatte forpligtelser 22.503 22.773
Anden geeld 1.377 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 1.377 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.263 13.090
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.345 3.143
Selskabsskat 888 593
Anden gaeld 10 49.372 51.096
Kortfristede gaeldsforpligtelser 70.868 67.922
Gezeldsforpligtelser 72.245 67.922
Passiver 283.409 238.411
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter og koncernforhold 12
5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
TDKK TDKK

Arets resultat 40.944 37.254
Reguleringer 13 24.440 23.155
AEndring i driftskapital 14 7.679 808
Pengestremme fra drift for finansielle poster 73.063 61.217
Renteindbetalinger og lignende 668 546
Renteudbetalinger og lignende -669 -201
Pengestremme fra ordinaer drift 73.062 61.562
Betalt selskabsskat -12.517 -28.320
Pengestromme fra driftsaktivitet 60.545 33.242
Kgb af materielle anleegsaktiver -13.082 -11.930
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.475 840
Pengestremme fra investeringsaktivitet -11.607 -11.090
Andring i likvider 48.938 22.152
Likvider 1. januar 46.593 24.441
Likvider 31. december 95.531 46.593
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 655 14
Cash pools, tilknyttede virksomheder 94.876 46.579
Likvider 31. december 95.531 46.593
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Noter til arsrapporten
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2015 2014
TDKK TDKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 44.291 42.225
Pensioner 4.092 4.220
Andre personaleomkostninger 541 844
48.924 47.289
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 80 80
Med henvisning til &rsregnskabsloven § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 12.334 11.951
Gevinst og tab ved afhaendelse 0 -484
12.334 11.467
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 204 116
Andre finansielle indtaegter 210 207
Valutakursgevinster 253 224
667 547
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 7 2
Andre finansielle omkostninger 392 84
Valutakurstab 314 121
713 207

11



Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31.
december

2015 2014
TDKK TDKK
12.788 12.393
-271 -397
0 32
12.517 12.028
Produktionsan-  Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- leeg og maski- driftsmateriel og lsegsaktiver un-
ninger ner inventar der udfgrelse
TDKK TDKK TDKK TDKK
35.078 143.217 184.491 3.084
713 3.143 7.085 2.141
0 -1.611 -950 0
107 5.054 -2.077 -3.084
35.898 149.803 188.549 2.141
21.154 100.831 111.079 0
1.141 6.028 5.164 0
0 -944 -600 0
22.295 105.915 115.643 0
13.603 43.888 72.906 2141

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udger TDKK 9.900.

12



Noter til arsrapporten

2015 2014
TDKK TDKK
=7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 5.455 5.455
Kostpris 31. december 5.455 5.455
Veerdireguleringer 1. januar -5.455 -5.455
Veerdireguleringer 31. december -5.455 -5.455
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Hydrogen I/S Arhus I/S 34,47%
8 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 10.000 137.717 147.717
Arets resultat 0 40.944 40.944
Egenkapital 31. december 10.000 178.661 188.661

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

9 Hensattelse til udskudt skat

Udskudt skat bestar i al veesentlighed af tidsmaessige forskelle vedrgrende materielle anleegsaktiver.

pwe
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Noter til arsrapporten

10 Langfristede gaeldsforpligtelser

11

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden gald
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
QDvrig kortfristet gaeld

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar
Efter 5 ar

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 1-12 mdr.

Sikkerhedsstillelser
Folgende sikkerhed er stillet overfor samarbejdspartnere:

Stillede arbejdsgarantier

2015 2014
TDKK TDKK
1.377 0
1.377 0
49.372 51.096
50.749 51.096
2.066 6.184
3.249 5.286
0 29
5.315 11.499
1.215 1.194
4.911 851

Selskabet haefter solidarisk med parterne i interessentselskabet Hydrogen 1/S, Arhus, for den i interessentskabet

pahvilede geeld overfor tredjemand.

14



Noter til arsrapporten

12

13
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Nzertstiende parter og koncernforhold
Transaktioner

Transaktioner med naertstdende parter er foretaget pa markedsvilkar.

Koncernregnskab

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
Praxair Inc., 39 Old Ridgebury Rd., Danbury, CT 06810 USA

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Praxair Deutschland Holding GmbH & Co. KG, Hans-Bldckler-Str. 1, Kennedyhaus, 40476 Dusseldorf.

2015 2014
TDKK TDKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -667 -547
Finansielle omkostninger 713 207
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 11.877 11.467
Skat af arets resultat 12.517 12.028
24.440 23.155
Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 25 -78
AEndring i tilgodehavender 2.826 -3.571
AEndring i leverandgrer mv. 4.828 4.457
7.679 808
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Yara Praxair A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Andring af regnskabspraksis

Selskabet har for regnskabsaret 2015 &ndret regnskabspraksis for definition af likvider i pengestrems-
opgorelsen, sdledes koncern-cashpools nu indgar som en likvid beholdning. ZAndringen sker, da det
vurderes at give en mere retvisende arsrapport. Arets resultat og egenkapital er ikke pavirket af 2endringen
i regnskabspraksis. Der er sket tilpasning af pengestremsopgerelsens sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgarelsen.
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Regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter,
herunder kapacitetsomkostninger, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende
omkostninger mv. I posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under
omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger som social
sikring, pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

_E
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posterne”Indteagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 40 ar
Produktionsanlag og maskiner 10-20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-30 &ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

_
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Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK o. Har modersel-
skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af de i produktionsprocessen benyttede
maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter

i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af bankindstaender samt tilgodehavende cashpools hos tilknyttede virksomheder.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af negletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
_
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