CRA/S

Hvidsvaermervej 155, 2610 Rgdovre

Arsrapport for 2015/16
(regnskabsar 1/10 - 30/9)

CVR-nr. 64 1198 18

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 7 /12 2016

Carsten Rittig
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors erklaeringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Koncernoversigt 5
Hoved- og nogletal 6
Ledelsesberetning 7
Koncern- og arsregnskab
Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september 8
Balance 30. september 9
Egenkapitalopgarelse 11
Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september 12
Noter til arsregnskabet 13
Regnskabspraksis 19

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for CR A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radovre, den 29. november 2016

Direktion

Carsten Rittig

Bestyrelse

Carsten Rittig Hanne Rittig Jesper Madsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i CR A/S

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for CR A/S for regnskabséaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopggrelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Holbak, den 29. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Benny Lundgaard Lars Vagner Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet CRA/S
Hvidsveermervej 155
2610 Radovre

CVR-nr.: 64 11 98 18
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Redovre

Bestyrelse Carsten Rittig
Hanne Rittig
Jesper Madsen

Direktion Carsten Rittig

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbak

Pengeinstitut Danske Bank
Hovedvejen 107
2600 Glostrup
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

pwe

CR A/S,

Hvidsveermervej 155, Radovre,

Nom. DKK 1.001.000

100%

Krydsfinér-Handelen A/S,
Hvidsvaermervej 155, Redovre,
Nom. DKK 500.000




Hoved- og noggletal

Set over en 4-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 34.958 36.321 34.103 29.977
Resultat fer finansielle poster 17.898 18.869 17.632 14.063
Resultat af finansielle poster 558 525 533 536
Arets resultat 14.395 14.836 13.723 10.848
Balance
Balancesum 163.817 151.750 137.959 123.821
Egenkapital 155.953 141.658 126.922 114.199
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 13.280 15.588 16.446 8.843
- investeringsaktivitet -1.464 -565 -2.238 -570

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -1.849 -655 -2.403 -655
- finansieringsaktivitet -100 -100 -1.000 -1.000
Arets forskydning i likvider 11.715 14.923 13.208 7.273
Antal medarbejdere 18 18 18 17
Nogletal i %
Afkastningsgrad 10,9% 12,4% 12,8% 11,4%
Soliditetsgrad 95,2% 93,3% 92,0% 92,2%
Forrentning af egenkapital 9,7% 11,0% 11,4% 9,9%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for CR A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er investering i veerdipapir og handel inden for treebranchen. Moderselskabets
datterselskab har specialiseret sig i handel med plader til virksomheder inden for industri og handvaerk.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 14.394.907, og koncernens balance
pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital pad DKK 155.953.167.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 34.957.880 36.321.290 8.229.366 10.607.037
Distributionsomkostninger -10.472.924 -10.135.113 0 0
Administrationsomkostninger -6.586.714 -7.317.287 -217.204 -182.295
Resultat af ordinaer primaer drift 17.898.242 18.868.890 8.012.162 10.424.742
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 7.680.511 6.429.996
Finansielle indteegter 1 585.704 560.613 602.336 578.028
Finansielle omkostninger -27.263 -35.747 -5.853 -10.601
Resultat for skat 18.456.683 19.393.756 16.289.156 17.422.165
Skat af arets resultat 2 -4.061.776 -4.557.577 -1.894.249 -2.585.986
Arets resultat 14.394.907 14.836.179 14.394.907 14.836.179
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000.000 100.000
Overfort resultat 8.394.907 14.736.179

14.394.907 14.836.179
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Balance 30. september

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
Goodwill 0 0 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 3 0 0 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 3.706.890 3.192.635 0 0
Indretning af lejede lokaler 21.296 11.941 0 0
Materielle anlagsaktiver 4 3.728.186 3.204.576 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 5 0 0 13.680.511 12.429.996
Andre tilgodehavender 6 560.000 560.000 0 0
Finansielle anleegsaktiver 560.000 560.000 13.680.511 12.429.996
Anlagsaktiver 4.288.186 3.764.576 13.680.511 12.429.996
Varebeholdninger 7 11.839.230 11.887.643 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 10.805.427 10.926.433 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 7.010.313 9.793.292
Andre tilgodehavender 16.976 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 10 0 19.158 0 0
Periodeafgreensningsposter 680.000 680.000 0 0
Tilgodehavender 11.502.403 11.625.591 7.010.313 9.793.292
Vardipapirer 8 127.864.018 113.976.330 127.864.018 113.976.330
Likvide beholdninger 8.323.282 10.495.701 7.828.284 7.183.892
Omsatningsaktiver 159.528.933 147.985.265 142.702.615 130.953.514
Aktiver 163.817.119 151.749.841 156.383.126 143.383.510
i
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Balance 30. september

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1.001.000 1.001.000 1.001.000 1.001.000
Overfort resultat 148.952.167 140.557.260 148.952.167 140.557.260
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000.000 100.000 6.000.000 100.000
Egenkapital 9 155.953.167 141.658.260 155.953.167 141.658.260
Henseettelse til udskudt skat 10 20.397 0 0 0
Hensatte forpligtelser 20.397 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 2.479.217 3.399.898 45.000 45.000
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 421.292 220.351 0 0
Selskabsskat 2.467.932 3.651.503 339.960 1.635.250
Anden geeld 2.475.114 2.819.829 44.999 45.000
Kortfristet gzeld 7.843.555 10.091.581 429.959 1.725.250
Gaeldsforpligtelser 7.843.555 10.091.581 429.959 1.725.250
Passiver 163.817.119 151.749.841 156.383.126 143.383.510
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser 11
Medarbejderforhold 12

Neertstaende parter og ejerforhold 13
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 1.001.000 140.557.260 100.000 141.658.260
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -100.000 -100.000
Arets resultat 0 8.394.907 6.000.000 14.394.907
Egenkapital 30. september 1.001.000 148.952.167 6.000.000 155.953.167
Moderselskab
Egenkapital 1. oktober 1.001.000 140.557.260 100.000 141.658.260
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -100.000 -100.000
Arets resultat 0 8.394.907 6.000.000 14.394.907
Egenkapital 30. september 1.001.000 148.952.167 6.000.000 155.953.167
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Koncern
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 14.394.907 14.836.179
Reguleringer 14 4.444.077 5.244.581
AEndring i driftskapital 15 -912.013 -229.099
Pengestremme fra drift for finansielle poster 17.926.971 19.851.661
Renteindbetalinger og lignende 585.704 560.613
Renteudbetalinger og lignende -27.261 -35.752
Pengestremme fra ordinaer drift 18.485.414 20.376.522
Betalt selskabsskat -5.205.792 -4.788.623
Pengestromme fra driftsaktivitet 13.279.622 15.587.899
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.849.353 -655.269
Salg af materielle anlaegsaktiver 385.000 90.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.464.353 -565.269
Betalt udbytte -100.000 -100.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -100.000 -100.000
Andring i likvider 11.715.269 14.922.630
Likvider 1. oktober 124.472.031 109.549.401
Likvider 30. september 136.187.300 124.472.031
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 8.323.282 10.495.701
Veerdipapirer 127.864.018 113.976.330
Likvider 30. september 136.187.300 124.472.031
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
0 0 602.336 578.028
585.704 560.613 0 0
585.704 560.613 602.336 578.028
4.022.040 4.601.864 1.894.068 2.585.611
39.555 -44.662 0 0
181 375 181 375
4.061.776 4.557.577 1.894.249 2.585.986
Goodwill
DKK
1.125.000
1.125.000
1.125.000
1.125.000
0
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Noter til arsregnskabet

4
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
falgende poster:

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
8.556.834 576.174
1.826.936 22.417
-1.334.670 0
9.049.100 598.591
5.364.199 564.233
1.263.348 13.062
-1.285.337 0
5.342.210 577.295
3.706.890 21.296
3-5ar 5ar
2015/16 2014/15
DKK DKK
783.909 801.351
492.500 500.519
1.276.409 1.301.870
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Noter til arsregnskabet
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Moderselskab

2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 7.352.085 7.352.085
Kostpris 30. september 7.352.085 7.352.085
Veerdireguleringer 1. oktober 5.077.911 3.676.806
Arets resultat 7.680.511 6.429.996
Udbytte til moderselskabet -6.429.996 -5.028.891
Veerdireguleringer 30. september 6.328.426 5.077.911
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 13.680.511 12.429.996
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Krydsfinér-
Handelen A/S Redovre 500.000 100% 13.680.511 7.680.511
@vrige finansielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre tilgodeha-
vender
DKK
Kostpris 1. oktober 560.000
Kostpris 30. september 560.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 560.000
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Noter til arsregnskabet

10
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Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer

Vaerdipapirer

Aktier
Obligationer

Egenkapital

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
11.839.230 11.887.643 0 0
11.839.230 11.887.643 0 0
100.369.100 86.967.480 100.369.100 86.967.480
27.494.918 27.008.850 27.494.918 27.008.850
127.864.018 113.976.330 127.864.018 113.976.330
Selskabskapitalen bestar af 1.001 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

20.397 -19.158 0 0
0 19.158 0 0
20.397 0 0 0
0 19.158 0 0
0 19.158 0 0

Regnskabsmaessig veerdi
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Noter til arsregnskabet

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

12
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Leje- og leasingkontrakter

Lejeforpligtelser, kontorinventar

Eventualforpligtelser

Der er herudover ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 30. september 2016.

Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre
omkostninger til social sikring er
omkostningsfert under falgende
poster:
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og

bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

DKK DKK DKK DKK
39.656 59.274 0 0
8.220.803 7.936.781 45.000 45.000
766.252 744.254 0 0
141.156 140.972 0 0
9.128.211 8.822.007 45.000 45.000
6.160.076 5.623.921 0 0
2.968.135 3.198.086 45.000 45.000
9.128.211 8.822.007 45.000 45.000
528.912 523.718 45.000 45.000
18 18 0 0
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Noter til arsregnskabet

13

14

15
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Nezrtstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Carsten Rittig, Juni Alle 134, 2730 Herlev Hovedaktionaer

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Koncern
2015/16 2014/15

DKK DKK
-585.704 -560.613
27.263 35.747
940.742 1.211.870
4.061.776 4.557.577
4.444.077 5.244.581
48.413 -509.783
104.030 1.013.882
-1.064.456 -733.198
-912.013 -229.099
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for CR A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CR A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-
delse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Regnskabspraksis

Virksomhedsovertagelser

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmassige indre vaerdi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er regule-
ret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Kostprisen omfatter dagsvaerdien af det betalte vederlag samt om-
kostninger til rddgivere mv., der er direkte forbundet med virksomhedsovertagelsen. Resterende positive
forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives linezert i
resultatopgerelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under
periodeafgrensningsposter som negativ goodwill. Belgb, der kan henfares til forventede tab eller omkost-
ninger, indregnes som indtegt i resultatopgerelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, rea-
liseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belgb
svarende til dagsveerdien af ikke-monetare aktiver i resultatopgaerelsen over de ikke-monetare aktivers
gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af &endring i indregning og
maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelses-
aret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-
rede foretagne afskrivninger. Ligeledes reguleres @&ndringen i betingede vederlag i veerdien af goodwill eller
negativ goodwill.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.
Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga koncernen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I kost-
prisen indgar révarer, hjelpematerialer, direkte lan, afskrivninger samt gager.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift, husleje og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med den 100% ejede danske dattervirksomhed. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.
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I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af drets resultat.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter depositum.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

_
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Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsetningsaktiver. "Verdipapi-
rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan

omsattes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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