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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Cahemo Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Cahemo Holding A/S for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30.

september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnska-

bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger

i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-

ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-

kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Cahemo Holding A/S

Egegårdsvej 10

2610 Rødovre

Telefon: 36701212

CVR-nr.: 63 63 01 28

Stiftet: 22. december 1980

Hjemsted: Rødovre

Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Nils Stausgaard-Petersen

Birthe Stausgaard-Petersen

Carsten Stausgaard-Petersen

Henning Stausgaard-Petersen

Morten Stausgaard-Petersen

Fritz Reuther

Direktion Nils Stausgaard-Petersen

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 København Ø

Bankforbindelse Sydbank

Modervirksomhed Nils Stausgaard ApS

Dattervirksomhed Rødovre Trælast A/S, Rødovre
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i holdingvirksomhed som ejer af Rødovre

Trælast A/S.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Det ordinære resultat efter skat udgør 2.909.062 mod -3.375.630 sidste år.  Ledelsen anser årets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne for-

rykke selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

2015/16 2014/15
Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -47.959 -46.055

1 Personaleomkostninger -20.000 -20.000

Driftsresultat -67.959 -66.055

Indtægt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.704.846 -3.677.008

2 Andre finansielle indtægter 567.576 459.411

Øvrige finansielle omkostninger -237.805 -1.101

Resultat før skat 2.966.658 -3.284.753

Skat af årets resultat -57.596 -90.877

Årets resultat 2.909.062 -3.375.630

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.704.846 -3.677.008

Udbytte for regnskabsåret 2.000.000 2.000.000

Disponeret fra overført resultat -1.795.784 -1.698.622

Disponeret i alt 2.909.062 -3.375.630
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver

2016 2015
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 34.776.590 32.071.744

Andre værdipapirer og kapitalandele 8.846.158 8.963.631

Finansielle anlægsaktiver i alt 43.622.748 41.035.375

Anlægsaktiver i alt 43.622.748 41.035.375

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.574.506

Tilgodehavende selskabsskat 2.588 0

Andre tilgodehavender 0 20.710

Tilgodehavender i alt 2.588 1.595.216

Likvide beholdninger 114.335 65.006

Omsætningsaktiver i alt 116.923 1.660.222

Aktiver i alt 43.739.671 42.695.597
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

2016 2015
Note kr. kr.

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 2.500.000 2.500.000

4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 32.410.833 29.705.987

4 Overført resultat 6.458.560 8.254.344

4 Foreslået udbytte for regnskabsåret 2.000.000 2.000.000

Egenkapital i alt 43.369.393 42.460.331

Gældsforpligtelser

Selskabsskat 0 73.323

Langfristede gældsforpligtelser i alt 0 73.323

Leverandører af varer og tjenesteydelser 17.250 17.250

Gæld til tilknyttede virksomheder 279.707 4.564

Selskabsskat 73.321 140.129

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 370.278 161.943

Gældsforpligtelser i alt 370.278 235.266

Passiver i alt 43.739.671 42.695.597

5 Eventualposter

6 Nærtstående parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015/16 2014/15
kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 20.000 20.000

20.000 20.000

2. Andre finansielle indtægter

Renter, pengeinstitutter 0 2.090

Renter, obligationer 56.487 101.150

Udbytte porteføljeaktier 404.166 159.872

Gevinst på værdipapirer, der er omsætningsaktiver 106.923 196.299

567.576 459.411

3. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. oktober 2015 2.365.757 2.365.757

Kostpris 30. september 2016 2.365.757 2.365.757

Opskrivninger 1. oktober 2015 29.705.987 33.382.995

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 2.704.846 -3.677.008

Opskrivninger 30. september 2016 32.410.833 29.705.987

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 34.776.590 32.071.744

Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

Rødovre Trælast A/S Rødovre 100 %
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

4. Egenkapital

Virksomheds-
kapital

kr.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

indre værdis
metode

kr.

Overført
resultat

kr.

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret
kr.

Egenkapital 1. oktober

2015 2.500.000 29.705.987 8.254.344 0

Årets overførte underskud 0 2.704.846 -1.795.784 0

Udbytte for regnskabsåret 0 0 0 2.000.000

Egenkapital 30.

september 2016 2.500.000 32.410.833 6.458.560 2.000.000

5. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Nils Stausgaard ApS som administrationssel-

skab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-

rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at sel-

skabets hæftelse udgør et andet beløb.

6. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Niels Stausgaard ApS, Rødovre, via ejerinteresser
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Cahemo Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-

ser for en klasse B-virksomhed.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har ændret regnskabspraksis for indregning af foreslået udbytte for regnskabsåret. Foreslået

udbytte for regnskabsåret er tidligere indregnet som en forpligtelse, men indregnes nu under

egenkapitalen.

Ovenstående ændring har medført en forøgelse af egenkapitalen på 2.000 t.kr. for begge år. Årets resultat

samt balancesum er uændrede for begge år.

Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede rengskabpraksis.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser.

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-

rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-

regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-

hedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Så-
fremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-

prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende års-
rapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttet virksomhed.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttet virksomhed opgøres som forskellen mellem afståelses-
summen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende kon-

cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-

tatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-

sat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-

der i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet

virksomhed og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og

er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningspro-

fil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de

tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den

virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til dagsværdi. Værdiansættelsen foretages ud fra en

afkastbaseret cash flow-model baseret på forventede fremtidige nettopengestrømme for en 5-årig periode

samt en terminalperiode. Dagsværdien er endvidere korrigeret for netto-rentebærende gæld.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles nominel værdi. Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at i-

mødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Cahemo Holding A/S · Årsrapport for 2015/16 13



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Cahemo Holding A/S forholdsmæssigt over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-

kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nominel værdi.
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